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MAKROEKONOMICKY A FINANCNY VYVOJ V NOVEMBRI 2018
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Zahrani¢ny obchod

Doc. Ing. Vladimir Balaz, PhD., DrSc.
uzavierka: 14.01.2019

Celkovy ekonomicky vyvoj

Slovenské ekonomika zaznamenal v novembri 2018 pozitivny vyvoj. SluSnym
tempom rastli trzby podnikov v priemysle a stavebnictve, ako aj zahrani¢ny
obchod. Znifovala sa nezamestnanost arastli priemerné mzdy. Statny
rozpocet skongil v decembri 2018 mensim deficitom ako sa planovalo.

Vyroba a zahraniény obchod

Trzby z priemyselnej vyroby na medziroénej baze v novembri 2018
narastli 0 5,9%. V automobilovym priemysle trzby medziro€ne stupli 0 25,2%
a vo vyrobe strojov 0 6,2%, PomalSie rastli trzby vo vyrobe gumy a plastov
(+1,1%). Klesli trzby vo vyrobe elektrickych zariadeni (-14,2%) vyrobe
spotrebnej elektroniky (-12,0%). Trzby v stavebnictve zaznamenali
v novembri 2018 rast o 10,3%.

Zahraniény obchod zaznamenal v novembri 2018 slusny rast. Vyvoz
medziro¢ne stupol 0 4,3% a dovoz o 10,8%. Dosiahlo sa vysoké kladné saldo
68 mil. eur.

V decembri 2018 sa index ekonomického sentimentu oproti novembru
2018 zniZil 0 0,2% (prepocitany na novu bazu, ktorou je priemer roku 2015).
Jeho celkova trojmesaéna kizava hodnota dosiahla 97,6%. Klesol index
sentimentu v priemysle (-0,4%). Index v stavebnictve zostal nezmeneny.
Stupol index dbévery vobchode (+4,4%), aj v sluzbach (+4,3%). Index
spotrebitel'skej dévery klesol 0 0,5%.

Cenovy vyvoj

V novembri 2018 dosiahol rast spotrebitelskych cien medzirocne 2,1%.
Najviac narastli ceny za potraviny a napoje (+1,0%), dopravu (+3,5%), alkohol
a tabak (+1,6%), byvanie a energie (+2,6%) a zdravotnictvo (+1,8%).

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa v novembri
v priemere zvysSili 0 5,8% a ceny pre export 0 2,3%. Ceny stavebnych prac
stupli 0 4,1% a ceny stavebnych materialov o 4,4%.

Nezamestnanost’ a trzby v maloobchode

V novembri 2018 sa miera nezamestnanosti oproti predchadzajucemu
mesiacu znizila 0,14%. Oproti novembru 2017 klesla o0 0,9% a dosiahla
uroven 5,1%. Na Uradoch prace sa registrovalo 143,3 tisic nezamestnanych.
Poclty nezamestnanych boli medziro€ne nizSie o021 tisic. Zaroven bolo
k dispozicii 80,5 tisic volnych pracovnych miest.. Pokles nezamestnanosti sa
prakticky zastavi. Na trhu prace zostala nezamestnana len
najproblematickejSia skupina uchadzaov o zamestnanie, ktorych je tazko
zamestnat.

Trzby v maloobchode vnovembri 2018 medziroéne celkovo stupli
v priemere 0 5,4% z toho narastli trzby v malych predajniach o 11,8%, kym
trzby v hypermarketoch klesli 0 2,5%.

Verejné financie a finanéné trhy

V decembri 2018 sa v Stathom rozpocéte dosiahol deficit 1634 mil. eur (v
decembri 2017 bol deficit 1220 mil. eur). Schodok v rozpocte dosiahol 92,4%
planu.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultaénej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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Danové prijmy rozpoctu sa vyvijali lepSie ako pdvodny predpoklad. Vyber
dani sa naplnil na 105,3%, ztoho DPH na 105,6% a spotrebné dane na
99,5%. Vyber dani z prijmu pravnickych osdb sa naplnil na 113,3%.

V novembri 2018 dosiahli uroky na spotrebitelské vklady a uroky na uvery

V decembri 2018 akciové trhy v USA aj Eurdpe pocitili vyraznu korekciu
aspadli cca 10% v porovnani s uroviiami zo zaciatku roka 2018. V januari
2019 zacali indexy znovu rast.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultaénej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju

dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2018° | 201801 | 201802 | 201803 | 0912017 | 1012017 | 1012017 | 2019’ 2020%
Vyroba a zahraniény obchod

HDP (mld. EUR) bezné ceny, kvartalne) 89 500 20 425 22 653 23799 X X X 96 900 103 200
HDP (% rast v stalych cenach) 3,8 3,6 4,2 4,6 X X X 4,5 3,9
Priemyselna produkcia, medziro€. prirastok % +10,0 1,2 7,7 10,6 11,9 10,9 59 +7,0 +5,0
Stavebna produkcia, medziroény prirastok v % +12,0 2,3 4,2 15,3 18,9 12,2 10,3 +10,0 *8,0
Zahrani¢ny obchod (tovary), mil. EUR :

. Vyvoz 81 000 19 042 20 221 19171 7027 7759 7 608 84 000 90 000
. dovoz 78 000 18 307 19133 18 818 6 559 7 480 7 539 80 000 85 000
. saldo 3000 735 1088 353 468 279 68 4000 5000
Cenovy vyvoj

Medziroéna inflécia, % [ 25 | 23 2,8 27 27 25 | 21 | 25 25

Zamestnanost’ a mzdy

Priemerné mzdy, EUR °, za

. narodné hospodarstvo (kvartalne) 992 955 1004 992 X X X 1077 1144
. priemysel 1110 1052 1121 1100 1071 1106 1319 1150 1220
. stavebnictvo 710 661 715 717 704 729 782 750 800
Pocet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2550 25426 2566,0 2579,0 X X X 2570 2584
:\:I(i‘:: ;f::;mestnanosti podla VZPS 7.0 71 6.6 6.4 M M M 6,4 59
Evidovana miera nezamestnanosti v % ° 55 57 54 54 54 52 51 51 4,8

. poéet evidovanych nezamestnanych ° 151 000 | 158 458 149 143 149 002 147 803 143 339 139 527 150 000 145 000

Verejné financie

Statny rozpodet: *

Prijmy v mil. EUR 15 381 3033 6 582 10 128 10 128 11770 13 003 15 498 17 441

. percento plnenia 110,0 21,7 471 72,4 72,4 84,2 93,0 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 16 563 3488 7 156 10738 10738 12 184 13 859 17 636 19 651
. percento plnenia 103,8 21,9 44,9 67,3 67,3 76,4 86,9 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -1 822 -455 -574 -610 -610 414 -856 -2138 -2210
Finanéné trhy
Vymenny kurz USD za EUR " 1,1815 1,2295 1,1922 1,1631 1,1659 1,1484 1,1367 1,12 1,26
Priemerné urokové miery z uverov, % b
. podniky nad 5 rokov 2,06 2,37 2,35 2,36 2,37 2,37 2,35 2,60 2,80
. spotrebitel'ské do 1 roka 13,04 13,12 13,04 12,97 12,93 12,89 12,85 13,50 14,00
. spotrebitel'ské nad 5 rokov 7,50 7,86 7,65 7,04 6,93 6,81 6,67 8,00 8,50
Priemerné urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02
. domacnosti — neterminované vklady 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05 0,06
. domacnosti — terminované do 1 roka 0,46 0,46 0,46 ,045 0,45 0,44 0,45 0,55 0,60
Dvojtyzdiiova repo sadzba ECB v % ° 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10
Index DJ Eurostoxx 50 ° 3384 3471 3479 3428 3365 3365 3186 3500 3700
Index S&P 500 ° 2745 2733 2703 2829 2902 2902 2723 2 800 2900

Zdroje: Statisticky urad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f = prognéza, VZPS = vyberove zistovanie pracovnych sil = kona sa
kvartalne podla metodiky EU. Prognézované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultaénej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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Prognéza na roky 2019 a 2020 (11/2018)

Doc. Ing. Vladimir Balaz, PhD., DrSc.
Uzavierka: 11.11.2018

nastup ekonomickej krizy. Predpoklada slusny ekonomicky rast, aj ked niz§i ako vroku 2018 a mierny pokles
nezamestnanosti.

Novembrova prognoéza predpoklada, ze kym za rok 2019 narastie HDP Eurozény o 1,9%, v roku 2020 bude rast €init
1,7%. Aj nadalej hlavnym faktorom rastu HDP budu exporty. Tie stipnu o 3,5% v roku 2019 a 0 3,3% v rolu 2020.
Spotreba domacnosti narastie 0 2,1% v roku 2019 a o 1,6% v roku 2020. Priaznivo sa maju vyvijat fixné investicie,
ktorych rast sa prognézuje na 3,0% v roku 2019 aj v roku 2020. Hospodarsky rast sa premietne aj do tvorby pracovnych
miest. Miera nezamestnanosti by mala klesnut z 7,9% v roku 2019 na 7,5% v roku 2020. Spotrebitelské ceny by mali
v roku 2019 stupnut 0 1,8% a 0 1,6% v roku 2020.

ZlepSi sa rozpoctova pozicia Eurozony. V roku 2019 bude Strukturalny deficit verejnych financii €init -1,1% a v roku 2020
len -1,0% HDP. Znizenie deficitov by sa malo prejavit v miernom znizZenie zadlzenia viad. Celkovy verejny dlh by mal
klesnut' z 84,9% HDP v roku 2019 na 82,3% HDP v roku 2020.

Vyvoj na Slovensku

Jesenna prognoéza Eurdpskej komisie z novembra 2018 je pre Slovensko optimisticka. Eurdpska komisia
predpoklada ekonomicky vyhlad pre Slovensko. Predpoklada, Ze v roku 2019 slovensky HDP narastie 0 4,1% a v roku
2020 o0 3,5%. Tahuriom vyvoja slovenskej ekonomiky zostane sukromna spotreba, ktora by mala narast o 3,2% v roku
2019 a taktiez 0 3,0% v roku 2020. Vysokym tempom ma rast’ zahrani¢ny obchod. Exporty maju narast o 8,0% v roku
2019 a 07,0% vroku 2020. Fixné investicie vdaka prichodu automobilky Jaguar jednorazovo vroku 2018 stupli
0 12,4%. V buducich rokoch bude rast fixnych investicii nizsi: 2,2% v roku 2019 a 3,2% v roku 2020.

Rast HDP a demograficky vyvoj sa prejavia aj v naraste zamestnanosti a poklese nezamestnanosti. Miera
nezamestnanosti, v metodike vyberového zistovania pracovnych sil, ma klesnut na 6,3% v roku 2019 a 6,0% v roku
2020. Zvysil sa odhad inflacie. Na rok 2019 sa predpoklada inflacia vo vyske 2,6%, a v roku 2020 by ceny mali narast
0 2,4%. Vdaka solidnemu ekonomickému rastu a poklesu nezamestnanosti by mal klesat’ Strukturalny deficit verejnych
financii, ktory by mal dosiahnut 0,8% HDP v roku 2019, no uz v roku 2020 by mal klesnut na 0,6% HDP. Pocita sa
s poklesom verejného dihu, z 46,4% HDP v roku 2019 a na 44,2% HDP v roku 2020.
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Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultaénej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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