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Zahrani¢ny obchod
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Celkovy ekonomicky vyvoj

V juni 2018 zaznamenala slovenska ekonomika dobry vyvoj, najma vdaka
solidnemu rastu zahraniéného obchodu a rastu trzieb v priemysle. Problémom
sa v8ak stava zrychlujuci sa rast spotrebitelskych cien. Ten vyplyva najma zo
situacie na trhu prace, kde v désledku vyrazného nedostatku pracovnych sil
rychlo rastu mzdy.

Vyroba a zahraniény obchod

Trzby z priemyselnej vyroby na medziro€nej baze v juni 2018 narastli
0 8,8%. V automobilovym priemysle trzby medziro¢ne trzby stupli 0 26,0% a
vo vyrobe strojov o 2,6%. Klesli trzby vo vyrobe elektrickych zariadeni (-
3,2%), trzby vo vyrobe gumy a plastov (-4,3%) a vo vyrobe spotrebnej
elektroniky (-29,3%). Trzby v stavebnictve zaznamenali v juni 2018 rast
0 6,6%.

Zahraniény obchod zaznamenal vjuni 2018 vysoky rast. Vyvoz
medziro¢ne stupol 0 10,7% a dovoz o 10,1%. Dosiahlo sa kladné saldo 432
mil. eur. Za prvy polrok sa dosiahlo kumulativne kladné saldo vo vySke 1849
mil. eur.

Vjuli 2018 sa index ekonomického sentimentu oproti junu 2018 zniZil
01,3% (prepoCitany na novu bazu, ktorou je priemer roku 2015). Jeho
celkova trojmesaéna kizava hodnota dosiahla 101,5%. Nezmenil sa index
sentimentu v priemysle, no klesol index v stavebnictve (-3,0%), aj v obchode
(-3,7%). Index spotrebitelskej dovery klesol 0 0,2%.

Cenovy vyvoj

V juli 2018 dosiahol rast spotrebitelskych cien medzirotne 2,8%. Najviac
narastli ceny za potraviny a napoje (+4,8%), dopravu (+6,5%), alkohol a tabak
(+2,2%), byvanie a energie (+1,9%) a zdravotnictvo (+2,2%).

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa v juni v priemere
zvysili 0 5,5% a ceny pre export 0 0,3%. Ceny stavebnych prac stupli 0 2,5%
a ceny stavebnych materialov o 4,4%.

Nezamestnanost’ a trzby v maloobchode

Vjani 2018 sa miera nezamestnanosti oproti predchadzajiucemu
mesiacu zvysila 0,05%. Oproti junu 2017 klesla o 1,5% a dosiahla uroven
5,4%. Na uradoch prace sa registrovalo 149,7 tisic nezamestnanych. Pocty
nezamestnanych boli medziro€ne niz8ie o 58 tisic. Zaroven bolo k dispozicii
82,4 tisic volnych pracovnych miest.. Pokles nezamestnanosti je stéle
pomaldi. Na trhu prace zostala nezamestnand len najproblematickejSia
skupina uchadzacov o zamestnanie, ktorych je tazko zamestnat.

Trzby v maloobchode v juni 2018 medziroéne celkovo stupli v priemere
01,1% ztoho narastli trzby v malych predajniach 07,1%, kym trzby
v hypermarketoch klesli 0 6,6%.

Verejné financie a finanéné trhy

V jali 2018 bol v statnom rozpocte deficit 385 mil. eur (v juli 2017 bol deficit
766 mil. eur). Daflové prijmy rozpoctu sa vyvijali v stlade s planom. Vyber
dani sa naplnil na 59,7%, z toho DPH na 58,4% a spotrebné dane na 55,5%.
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Vyber dani z prijmu pravnickych os6b sa naplnil na 70,8%.
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V auguste 2018 akciové trhy v USA aj Eurdpe stagnovali na urovniach zo
zaciatku roka.

6000 — Index EuroStoxx 50 —
5000
4000
3000
2000

1000

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultaénej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.

SEVIS a.s. Kuzmanyho 8, 010 01 Zilina, tel. 041/50 78 710, info@sevis.sk, www.sevis.sk



W

SEV'S investi¢na a konzulta¢na skupina

Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2017° | 201704 | 2018Q1 | 2018Q2 | 0412017 | 052017 | 0612017 | 2018’ 2019%
Vyroba a zahrani¢ény obchod

HDP (mld. EUR) bezné ceny, kvartalne) 84 985 22135 20 461x 20 461x X X X 89 500 95 300
HDP (% rast v stalych cenach) +3,4 3,5 3,6 X X X 3,8 4,0
Priemyselna produkcia, medziro¢. prirastok % +2,9 1,8 1,2 7,7 7,2 7,0 8,8 +4,5 +5,0
Stavebna produkcia, medziro¢ny prirastok v % +3,6 7.4 2,3 4,2 7.3 -1,3 6,6 +2,0 +3,0
Zahrani¢ny obchod (tovary), mil. EUR :

. Vyvoz 75065 20233 19 042 20 221 6408 6872 6 940 79 000 85 000
. dovoz 71876 | 19222 18 307 19133 6 147 6478 6 508 75 000 80 000
. saldo 3189 1012 735 1088 261 394 432 4000 5000

Cenovy vyvoj

Medziroéna inflacia, % | 13 | 1,8 2,3 2,8 2,9 2,6 | 2,8 1,7 1,9

Zamestnanost’ a mzdy

Priemerné mzdy, EUR b, za

. narodné hospodarstvo (kvartalne) 954 1041 955 X X X X 992 1040
. priemysel 1043 1118 1052 1121 1094 1138 1131 1085 1130
. stavebnictvo 669 718 661 715 702 712 730 710 740
Pocet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2 530,7 2540,2 2542,6 X X X X 2 559 2579
:\:I(i‘:ear; apltre::)\mestnanosti podfa VZPS 8.1 8.1 71 % . . . 7.4 67
Evidovana miera nezamestnanosti v % ° 71 6,0 57 54 54 54 54 6,4 5,8

. poéet evidovanych nezamestnanych ° 192 506 | 163 750 158 458 149 143 149 611 148 090 149 727 195 000 160 000

Verejné financie

Statny rozpoéet: *

Prijmy v mil. EUR 14 014 14 014 3033 6 582 4203 5253 6 582 13983 16 320

. percento plnenia 85,3 85,3 21,7 47,1 30,1 37,6 471 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 15 235 15 235 3488 7 156 4754 5979 7 156 15 956 17 859
. percento plnenia 87,6 87,6 21,9 44,9 28,0 37,5 44,9 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -1220 -1220 -455 -574 --551 -725 -574 -1973 -1 523
Finanéné trhy
Vymenny kurz USD za EUR ° 1,1297 1,7777 1,2295 1,1922 1,2276 1,1812 1,1678 1,17 1,20
Priemerné drokové miery z tverov, % b
. podniky nad 5 rokov 2,43 2,38 2,37 2,35 2,35 2,33 2,38 2,80 3,50
. spotrebitelské do 1 roka 13,41 13,14 13,12 13,04 13,02 13,11 12,98 14,00 14,50
. spotrebitelské nad 5 rokov 8,16 7,85 7,86 7,65 7,73 7,65 7,57 8,50 9,00
Priemerné urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,10
. domacnosti — neterminované vklady 0,03 0,03, 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05 0,10
. domacnosti — terminované do 1 roka 0,56 0,48 0,46 0,46 0,46 0,46 0,46 0,60 1,00
Dvojtyzdiiova repo sadzba ECB v % ° 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,20
Index DJ Eurostoxx 50 ° 3491 3594 3471 3479 3458 3537 3443 3500 3500
Index S&P 500 ° 2449 2605 2733 2703 2654 2701 2754 2500 2500

Zdroje: Statisticky urad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podra Vyboru pre makroekonomické prognézy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f = progndza, VZPS = vyberové zistovanie pracovnych sil = kona sa
kvartalne podla metodiky EU. Prognézované a odhadované hodnoty su vytlatené kurzivou.
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