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MAKROEKONOMICKY A FINAN CNY VYVOJ V JANUARI 2018

Zahrani¢ny obchod
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Celkovy ekonomicky vyvoj

Statisticky Grad SR priniesol spravy o vyvoji narodného hospodarstva v roku
2017.

Podla UGdajov Statistického dradu SR narastol slovensky hruby domaci
produkt za rok 2017 celkovo o 3,5%.Celkovy ekonomicky rast podporila
najma spotreba domacnosti (+3,7%) a exporty (+4,3%). Menej rastla spotreba
investicii (+3,2%).

Priemerny pocet fudi pracujicich v narodnom hospodarstve dosiahol 2,5
miliona a miera nezamestnanosti dosiahla 71,3%, ¢o je rekordne vysoké
Cislo. Priemerna ro¢na miera nezamestnanosti klesla na rekordne nizku
uroven 8,1%.

Priemerna mesa¢na mzda v narodnom hospodérstve v roku 2017 narastla
v nominalnom vyjadreni o 4,6% a dosiahla 954,6 eur. Po odratani inflacie
narastli mzdy realne o 3,3%.

ZvySena zamestnanost a vySSie redlne prijmy sa odrazili aj na vy$Sej kipnej
schopnosti obyvatelstva. Pocet rozostavanych bytov stlpol ku koncu roka
2017 na 75 tisic, ¢o bolo 0 4,7% viac ako pred rokom. Pocet dokonéenych
bytov stlpol na 17 tisic (+8,1%).

Podniky a finan¢né institacie dosiahli v roku 2017 zisk 11 996,9 mil. eur, v tom
podniky 10 217,2 mil. eur a finanéné institdcie 1 779,7 mil. eur. V porovnani s
rokom 2016 klesol celkovy objem zisku o 3,8 %. Zisk v nefinanénych
korporaciach klesol 0 2,2 % a vo finanénych korporaciach o 12 %.

Vyroba a zahrani ény obchod

Trzby z priemyselnej vyroby na medziro ¢€nej baze v januari 2018 stupli
02,1%. V automobilovym priemysle trzby medziro€ne trzby klesli o 8,4%.
Klesli trzby aj vo vyrobe spotrebnej elektroniky o0 5,5%. V ostatnych
odvetviach sa vSak zaznamenal rast: vo vyrobe elektrickych zariadeni
0 6,7%, vo vyrobe gumy a plastov 0 18,2% a vo vyrobe strojov 0 10,3%.

Trzby v stavebnictve zaznamenali v januari 2018 ras t 023,5%. Vysoky
rast bol dosiahnuty aj vdaka nizkej porovnavacej zakladni.

Zahrani ény obchod zaznamenal v januari 2018 vyrazny rast. Vyvoz
medziro¢ne stupol o0 5,3% a dovoz o 2,5%. Dosiahlo sa pasivne saldo 44 mil.
eur.

V januari 2018 sa index ekonomického sentimentu  oproti decembru 2017
znizil 0 2,4% a jeho celkova trojmesaéna kizava hodnota dosiahla 100,6%.
Klesol index sentimentu v priemysle (-10,0%) a stavebnictve (-3,0%), Stupol
indikadtor v obchode (+2,4%), sluzbach (+4,3%) ataktiez | index
spotrebitel'skej dovery (+1,7%).

Cenovy vyvoj

V januari 2018 sa tempo inflacie prudko zvysilo a spotrebitelské ceny narastli
medziroéne o 2,4%. Najviac narastli ceny za potraviny a napoje (+6,8%),
dopravu (+2,8%), alkohol atabak (+1,8%), byvanie a energie (+1,3%) a
vzdelavanie (+1,1%).

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa za cely rok 2017
priemere zvySili 0 5,5% a ceny pre export 02,9%. Ceny stavebnych prac
stapli v roku 2017 o 3,0% a ceny stavebnych materialov o 3,5%.
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7 Kurz USD za EUR Nezamestnanos t a trzby v maloobchode

Vjanuari 2018 sa miera nezamestnanosti oproti predc  hadzajicemu
nezmenila. Oproti januaru 2017 klesla 0 2,7% a dosi  ahla Grove i 5,9%. Na
Uradoch prace sa registrovalo 162 tisic nezamestnanych. Pocty
nezamestnanych boli medziro¢ne nizSie o 72 tisic. Zarovef sa od januéara
vytvorilo 69 tisic novych pracovnych miest. Pokles nezamestnanosti ide na
vrub silnému ekonomického rastu, uplatiovania aktivnych politik na trhu
prace a odchodu silnych populaénych roénikov do déchodku.

Trzby v maloobchode v januari 2018 medziro¢ne celkovo stupli v priemere
04,4% ztoho narastli trzby v malych predajniach o0 7,7%, kym trzby
v hypermarketoch klesli 0 5,4%.

Verejné financie a finan €né trhy

Vo februéri 2018 bol v Stdtnom rozpocte deficit 342 mil. eur (vo februari 2017
bol prebytok 408 mil. eur). Danové prijmy rozpoctu mierne prevysili plan.
Vyber dani sa naplnil na 15,5%, z toho DPH na 16,3% a spotrebné dane na
14,8%. Vyber dani z prijmu pravnickych os6b sa naplnil na 14,9%.

V januari 2018 dosiahli Uroky na spotrebitelské vklady a Groky na uUvery

Vo marci 2018 sa akciové trhy v USA aj Eurépe spamatavali z korekcie zo
zaciatku roka. Vyvoj na akciovom trhu odrazal vysoky rast globalnej
ekonomiky ale aj obavy z narastu inflacie a rastu Urokov.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2017° | 2017 Q2 | 2017 Q3 | 2017 Q4 | 11/2017 | 12/2017 | 01/2017 | 2018" 2019%
Vyroba a zahrani ény obchod

HDP (mld. EUR) beZzné ceny, kvartalne) 84985 | 211955 | 223149 22135 X X X 89 500 95 300
HDP (% rast v stalych cenach) +3,4 3,7 34 3,5 X X X 3,8 4,0
Priemyselna produkcia, medziro €. prirastok % +2,9 -1,1 35 1,8 3,9 -0,7 2,1 +4,5 +5,0
Stavebna produkcia, medziro €ny prirastok v % +3,6 1,0 59 7,4 6,3 4,5 23,5 +2,0 +3,0
Zahrani ¢ény obchod (tovary), mil. EUR :

«  Vyvoz 75065 | 18 446 17 762 20 233 7315 5631 6010 79 000 85 000
. dovoz 71876 17 421 17 349 19 222 6819 5622 6 054 75 000 80 000
. saldo 3189 1025 414 1012 496 9 -44 4000 5000
Cenovy vyvoj

Medziro &na inflacia, % [ 13 | 10 15 18 1.9 19 | 24 17 19

Zamestnanos t’ a mzdy

Priemerné mzdy, EUR °, za

. narodné hospodarstvo (kvartalne) 954 944 935 1041 X X X 992 1040
. priemysel 1043 1084 1017 1118 1241 1096 1052 1085 1130
. stavebnictvo 669 667 675 718 734 703 675 710 740
Poéet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2530,7 2526,8 2543,0 2540,2 X X X 2559 2579
L\I/I(i:eargér;sé?mestnanosti pod FaVZPS 8.1 81 8.0 8.1 . . . 74 67
Evidovana miera nezamestnanosti v % ° 7,1 7,3 6,6 6,0 6,00 59 53 6,4 58

. poé&et evidovanych nezamestnanych ° 192 506 | 199 830 178 676 163 750 162 087 161 915 163 075 195 000 160 000

Verejné financie

Statny rozpo é&et: *

Prijmy v mil. EUR 14014 | 6086 9177 14 014 11 956 14 014 1096 13 983 16 320
. percento plnenia 85,3 39,5 59,6 85,3 77,7 85,3 7,8 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 15 235 6904 10 265 15 235 12 937 15 235 949 15 956 17 859
. percento plnenia 87,6 39,7 59,1 87,6 74,4 87,6 5,9 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -1220 -819 -1 088 -1220 -981 -1220 147 -1973 -1523
Finan éné trhy
Vymenny kurz USD za EUR e 1,1297 1,1003 1,1744 1,7777 1,1738 1,1836 1,2200 1,17 1,20
Priemerné trokové miery z tverov, % °
. podniky nad 5 rokov 2,43 2,44 2,40 2,38 2,40 2,37 2,80 3,50
. spotrebite I'ské do 1 roka 13,41 13,51 13,30 13,14 13,19 12,97 14,00 14,50
. spotrebite P'ské nad 5 rokov 8,16 8,25 8,04 7,85 7,83 7,77 8,50 9,00
Priemerné urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,10
. domacnosti — neterminované vklady 0,03 0,04 0,03 0,03, 0,03 0,03 0,05 0,10
. domécnosti — terminované do 1 roka 0,56 0,54 0,50 0,48 0,49 0,47 0,60 1,00
Dvojtyzd fova repo sadzba ECB v % b 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,20
Index DJ Eurostoxx 50 ° 3491 3566 3481 3594 3601 3565 3612 3500 3500
Index S&P 500 ° 2449 2383 2468 2605 2594 2 664 2790 2500 2500

Zdroje: Statisticky rad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické progndzy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f = prognéza, VZPS = vyberové zistovanie pracovnych sil = kona sa
kvartalne podla metodiky EU. Progn6zované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou.

Analyza je ur€end len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejiiovat bez uvedenia zdroja.

SEVIS a.s. Kuzmanyho 8, 010 01 Zilina, tel. 041/50 78 710, info@sevis.sk, www.sevis.sk



