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Stvrtroény informadény spravodaj pre klientov a partnerov spoloénosti SEVISBROKERS FINANCE

Vazeni klienti a obchodni partneri,

blizi sa koniec roka a tym aj ¢as tento rok
predbezne zhodnotit. V stru¢nosti by som
rok 2008 charakterizoval dvoma slovami -
vynimo¢&ny a narocny zarovern.

Vynimo¢éné bolo pre nas tohtorocné
15. vyroCie zaloZenia finan¢nej skupiny
SEVIS. Pri tejto prilezitosti sme mali
moznost stravit prijemny vikend v malebnom prostredi Banske;j
Stiavnice s mnoZstvom z Vas, klientov, obchodnych partnerov
a ¢im dalej, tym viac aj priatelov. Velmi si cenim, Ze sme sa aj
napriek Va$ej zaneprazdnenosti a pracovnej vytaZzenosti mohli
spolu stretnut.

Dalsou z vyznamnych udalosti bolo schvalenie nasej Ziadosti
o rozsirenie licencie Narodnou bankou Slovenska, ktora vstupila do
platnosti v oktdbri 2008. Licenciu obchodnika s cennymi papiermi
sme rozsirili o Drzitelsku spravu z dovodu efektivnejSieho spdsobu
spravy a riadenia portfolii investi¢énych nastrojov klientov.

Tentorok bol pre nas tiez naro¢ny. Museli sme sa prispésobit novym
a Coraz prisnejSim podmienkam pre poskytovanie finanénych
sluzieb vyplyvajucim zo smernice Eurépskej Unie. Smernica MiFID
priniesla pre nas ako obchodnika vacsiu administrativnu naro¢nost,
na druhej strane v8ak zabezpecuje klientom vacsiu bezpecnost a
informovanost’ pri poskytovani finan¢nych sluzieb.

SEVIS 1993 - 2008

viac ako 40 000 spravovanych finanénych a majetkovych
uctov v rdmci kupénovej a dlhopisovej privatizacie v r. 1993

45% podiel na trhu v r. 2003 - 2007 v realizacii premien
podoby akcii verejne obchodovatelnych spolo¢nosti
(45 premien a viac ako 64 tisic akcionarov)

dominantny podiel na trhu ako manazér emisii podnikovych
dlihopisov s realizaciou 44 emisii dlhopisov v r. 2003 — 2007

Aj ked spravami avizované zhorsujuce sa podmienky a nestabilita
na svetovych kapitalovych trhoch maju negativny dopad aj na
slovensky finan¢ny sektor, v naSom pripade mézeme konstatovat,
ze spolo¢nosti SEVISBROKERS FINANCE sa svetova finan¢na
kriza doteraz vyznamnym spdsobom nedotkla. Sme v$ak
pripraveni na tuto situaciu reagovat’ tak, aby nebolo ohrozené
plnenie zavazkov voci klientom a partnerov, a zaroven v tejto
situacii hfadame nové prilezitosti pre dalSi rozvoj.

Na zaver chcem podakovat Vam, klientom a obchodnym
partnerom za spolupracu a prejavenu doéveru, zamestnancom
za ich usilie, nasadenie a dobre odvedenu pracu. Aj v roku 2009
urobime vsetko pre to, aby sme nielen nadviazali na predoslé
vysledky, ale aby sme aj nadalej rozvijali sluzby v sulade s Vasimi
oCakavaniami, minimalne v rovnakej kvalite, na aku ste boli
zvyknuti. Budeme pokraCovat v poskytovani komplexnych
finanénych rieSeni v oblasti spravy osobnych aktiv, poradenstva
v stratégii podnikania, korporatnych financii, ako aj v upevnovani
pozicie spolo€nosti na slovenskom trhu.

Prajem Vam, aby ste si poCas viano€nych sviatkov oddychli a
stravili prijemné chvile so svojou rodinou a fudmi, na ktorych Vam
zalezi.

Pavol Prekop
predseda predstavenstva

1
Lvyroéie
1. index kapitalového trhu v SR SEVIS INDEX-100

= hodnota majetku 5,3 mld. Sk na klientskych majetkovych
uctoch evidovanych v SEVISBROKERS FINANCE k
31.12.2007

intenzivny rozvoj portfélio manazmentu od r. 2006

= trhovy benchmark pre hodnotenie vykonosti klientskych
portfolii

Poskytovanie sluzieb po€as vianoénych sviatkov

spoloc€nosti.

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s. bude mat’ technologicku prestavku v ditioch od 20.12.2008 - 31.12.2008, kedy
nebude vykonavat’ svoju €innost’. V tomto ¢ase nebude poskytovat’ sluzby ani Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Zaroven Vas chceme informovat, ze v dinoch 22.12.2008 az 6.1.2009 budu cerpat’ dovolenku aj zamestnanci nasej

Dakujeme za pochopenie.




MaadaeAdA Usetrite na poplatkoch

Vacsina z nas si pamata na postové poukazky, ktoré sa periodicky kazdoro¢ne objavovali v nasich schrankach
za vedenie Uuctov majitelov cennych papierov zo Strediska cennych papierov SR, a.s. Niektori ich platili, niektori

nie. Jedného dna vSak prestali tieto ,,vianocné pozdravy“ chodit. Suviselo to so zosuladenim nasej legislativy
so Standardmi Europskej unie.

Pri zosuladeni legislativy doSlo k zaniku Strediska cennych
papierov SR, a.s. (dalej ako SCP) a k vytvoreniu nastupnickej
organizacie - Centralneho depozitara cennych papierov SR,
a.s. (dalej ako Centralny depozitar). Nastupnicka organizacia
musela prevziat zavazky, ale aj evidenciu po svojom predchodcovi.
Centralny depozitar funguje na inom, tzv. ,&lenskom principe®“.
Znamena to, Ze klienti si mozu otvarat ucty aj u ¢lenov Centralneho
depozitara, ktorymi su v zédsade vSetky banky a niektori licencovani
obchodnici s cennymi papiermi, ktori zaplatili ¢lenské prispevky
a spifiaju legislativou dané podmienky. Tieto nové sty zadinaju
Cislom 300... a spoplatnenie ich vedenia je uz na poplatkovej
politike jednotlivych Elenov.

NaSa spolocnost spoplatiiuje vedenie uU¢tov majitefov cennych
papierov sumou 600 Sk za rok do 3 réznych ISINov* na ucte a
1 500 Sk do 10 ISINov* na ucte. V danom poplatku je zahrnuté
rocné vedenie UcCtu, koncorocny stavovy vypis, zmenovy vypis,
zmeny Udajov na Uc¢te majitefa a stavovy vypis z U¢tu na poziadanie
klienta ku konkrétnemu datumu. Napriklad pre potreby prezentécie
na valnom zhromazdeni.

Centralny depozitar ako sukromna spolo¢nost, avSak s vacsinovym
az majoritnym podielom S$tatu, vroku 2007 prejavil aktivitu
smerom k nasSim zakonodarcom, aby mohol staru evidenciu
z ¢ias SCP preklopit do svojej novej evidencie. Dévod? Rydzo
logicky, racionalny, ale hlavne ekonomicky. Je nepomerne drahé
viest dve rézne evidencie, stard po SCP nespoplatfiovanu a novu,
ktord si uz moze spoplatfiovat. Toto preklopenie, &i skor splynutie
evidencii bolo realizované poCas kazdoroCne sa opakujucej
technickej odstavky od 24.12.2007 do 7.1.2008. Takto novo-
vzniknuté G¢ty maju sice osobitné znacenie, a to 970... (vzniklo
z pévodného ¢isla uctu 700... ubratim jednej 0 a pridanim 9 pred
7), ale spoplatiiované su ako kazdy novy otvoreny ucet priamo
v Centralnom depozitari (vid tab. 1).

Objem cennych papierov na uéte majitefa

v menovitej hodnote ki

Do 200 000 100 Sk
200 001 — 1 000 000 500 Sk
1000 001 — 10 000 000 1 000 Sk
10 000 001 a viac 2 000 Sk

Tab.1: Poplatky Centralneho depozitdra za vedenie U¢tu platné do
10.1.2008.

Co v8ak nastalo potom, aZ také $tandardné nie je. Centralny
depozitar zmenil vyraznym spésobom cennik (vid tab. 2) bez toho,
aby to komukolvek oznamil. Posudte sami.

Objem cennych papierov na ucte majitela

Poplatok

v menovitej hodnote

0 - 200 000 0 Sk
200 001 — 300 000 300 Sk
300 001 -1 000 000 1000 Sk
1000 001 — 10 000 000 10 000 Sk
10 000 001 a viac 25 000 Sk

Tab.2: Poplatky Centralneho depozitara za vedenie Uc¢tu platné od
10.1.2008.

Zakon totiz Centralnemu depozitaru uklada povinnost zverejnit
zmenu cennika, rovnako ako aj skuto¢nost, ze klienti uz nemaju
bezplatné Ucty vedené v SCP, ale maju nové spoplatiiované ucty

v Centralnom depozitari, nie v8ak oznamit dotknutym majitelom.
TakZze wurcite sa nevyhneme argumentom typu ,neznalost
neospravedIfiuje”.

Pre porovnanie uvediem, Ze v naej zmluve o otvoreni a vedeni
uctu je priamo zakotveny bod, ktory nam dava za povinnost
v pripade akejkolvek zmeny poplatkov o tomto pisomne informovat
vSetkych naSich klientov, ktorym u nas vedieme Uc¢ty majitefov
cennych papierov. A podobne zmluvne oSetrené to maju urcite aj
ini ¢lenovia Centralneho depozitara, ktori mézu viest ucty. Pretoze
¢i chceme alebo nie, sukromnd firma si nikdy nemdéze dovolit to
¢o ,Statna“.

A na zaver ¢o poradit’ tym, ktorych sa dané zmeny najviac
dotknu?

Jedna sa predovSetkym o tych, ktori maju na svojich starych
SCP uctoch majetok v celkovej hodnote vyssSej ako 1 000 000
Sk. Centralny depozitar bude podfla platného cennika fakturovat
dané poplatky za rok 2008 spatne podla stavu u¢tu majitefa
k 31.12.2008.

Rada je jednoducha.

Co najskér si treba otvorit' Géet u niektorého z élenov
a presunut’ tam vsSetky cenné papiere zo staronového uctu
vedeného v Centralnom depozitari. V podstate ide o to, aby
k 31.12.2008 nebolo na ucte majitefa cennych papierov vedenom
v Centralnom depozitari vacSie mnozstvo cennych papierov
ako 200 000 Sk vich nominalnom vyjadreni. U ¢lenov sa ucty
spolatiiuju uz podla ich politiky a cennika.

Ako priklad uvediem porovnanie poplatkov v Centralnom
depozitari a v SEVISBROKERS FINANCE o.c.p.,a.s.

Na ucéte majitela cennych papierov vedenom v Centralnom
depozitari mate v nominalnej hodnote akcie za 1 000 001 Sk.
Kolko zaplatite za roéné vedenie uctu?

- v Centralnom depozitari zaplatite 10 000 Sk

- v SEVISBROKERS FINANCE zaplatite 600 Sk (do 3 rdéznych
ISINov*) alebo 1 500 Sk (do 10 réznych ISINov*)

Na ucéte maijitela cennych papierov vedenom v Centralnom
depozitari mate v nominalnej hodnote akcie za 10 000 001 Sk.
Kolko zaplatite za ro€né vedenie Gétu?

- v Centralnom depozitari zaplatite 25 000 Sk

- v SEVISBROKERS FINANCE zaplatite 600 Sk (do 3 rdéznych
ISINov*) alebo 1 500 Sk (do 10 réznych ISINov*)

Samozrejme pre objektivitu je treba dodat, Ze su tu eSte gj
jednorazové poplatky suvisiace s realizaciou danych prevodov
a to 200 Sk za otvorenie Uctu a zhruba 1000 Sk za presun jedného
ISINu* medzi Gctami.

Ing. Michal Cvacho
manazér projektov
041/5078 737

* ISIN - znamena emisiu cennych papierov s pridelenym medzinarodnym
identifikacnym &islom zaknihovanych cennych papierov
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Emitenti - automaticka premena na euro nebude!

V poslednych tyzdinioch sa stretavame s nazormi, ze premena menovitych hodnét akcii a vysky zakladného imania
na euro prebehne v obchodnom registri automaticky a Statutarny organ emitenta nemusi v tejto veci podnikat’

ziadne kroky. M6zeme sa na to spolahnut’?

Po nasledujucej informacii, zverejnenej
internetovym portalom Finanénik.sk,
mézeme lahko nadobudnut’ dojem, ze
konat’ skutoéne netreba:

“lde o vyrazné zjednoduSenie. Bude
postacovat’ jednoduchy suhlas podnikatela
a nezavdzny udaj v eurach sa stane
zavdznym. Po takomto odsuhlaseni uz
nebude potrebné dorucovat’ rozhodnutie
a podnikatel si najde uz zavézny udaj i na
internete,” vysvetlil minister spravodlivosti Stefan Harabin. Len na
dorucovani sa zjednoduSenym postupom podla ministra uSetria
priblizne Styri miliony korin (132.776 eur) a nebudu sa vytvéarat
zastupy pred obchodnymi registrami na studoch.

Uvedena citacia sa vztahuje k zmene zakona o obchodnom
registri schvéleného dria 6.11.2008 Narodnou radou Slovenskej
republiky. Z tejto novely vyplyva, Ze registrové sudy maju povinnost
uviest’ vo vypise z obchodného registra menovité hodnoty akcii
aj v mene euro. Vypocet urobia vydelenim menovitych hodnot
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR a zaokruhlenim nahor na 6
desatinnych miest. Suma zakladného imania je su¢tom menovitych
hodnét akcii. Osoba zapisana v obchodnom registri moze
potom pisomnym bezvyhradnym suhlasom tento prepocet,
vykonany obchodnym registrom, potvrdit’ alebo ho nahradit’
rozhodnutim Statutarneho organu o premene menovitych
hodnét a vysky zakladného imania.

Ugtovnictvo v Slovenskej republike véak neumoZfiuje Gétovat o
sumach, ktoré maju viac ako dve platné desatinné miesta. To plati
aj o sume zakladného imania spolo¢nosti. Premena menovitej
hodnoty so zaokruhlenim na Sest’ desatinnych miest teda bude

Zmenené pravidla pre odchod z trhu

vyhovovat’' iba spoloénostiam, v ktorych suc¢et menovitych
hodnét vSetkych akcii bude mat’ najviac dve platné desatinné
miesta. To je mozné, nie vSak pravdepodobné.

Preto sa deklarovana automaticka premena menovitych hodnét
a vySky zakladného imania neuskuto¢ni a ostava aj nadalej na
pleciach emitenta.

Je doélezité si uvedomit’, ze proces premeny na euro zahiha
niekolko krokov a komunikacia s obchodnym registrom je len
jednym z nich.

Statutar akciovej spoloénosti je povinny zabezpegit’:

1) Vypracovanie a prijatie rozhodnutia predstavenstva o premene
a 0 zmene stanov v rozsahu, vyplyvajucom z tejto premeny.

2) Podanie navrhu na zapis prepocitanych menovitych hodnét a
vySky zakladného imania v eurach do obchodného registra.

3) Podanie oznamenia o premene na euro Centralnemu
depozitaru cennych papierov.

4) Informovanie akcionarov.

5) Vyznacenie zmenenych udajov na listinnych akciach, ak ich
ma spolo¢nost’ vydané.

SEVISBROKERS FINANCE ako ¢len Centralneho depozitara
cennych papierov SR a licencovany obchodnik s cennymi
papiermi je pripraveny zabezpecit za vas kroky suvisiace s touto
povinnostou a poskytnut vam komplexné odborné poradenstvo.

Ing. Martin Vaclavik
manazér projektov
041/5078 731

Pohlad pravnika

Parlament bude pred koncom roka rokovat’ o viadnom navrhu zakona, ktorym sa meni a dopifa zakon €.566/2001
Z.z. o cennych papieroch a o zmene a doplneni niektorych zakonov. Navrhovana uc¢innost’ tohto predpisu je od

1.1.2009. Medzi mnozstvom pre bezného smrtelnika nepodstatnych zmien najdeme upravu pravidiel vyhlasenia a

vykonania povinnej ponuky na prevzatie.

V skratke mozno povedat, ze § 170 zakona o cennych papieroch
sa v odseku 3 navrhuje doplnit tak, Ze za rozhodnutie o skonéeni
obchodovania s cennymi papiermi emitenta, ktorého cenné
papiere boli vydané na zaklade verejnej ponuky, sa povazuje aj
neplnenie informaénych povinnosti ustanovenych zakonom
o burze alebo také d’alSie skutoc¢nosti, ktoré maju alebo budu
mat’ za nasledok vylucenie akcii emitenta z regulovaného
trhu.

V dovodovej sprave k tomuto ustanoveniu sa uvadza, ze sa tym
mysliaj neplnenie povinnosti podla Nariadenia Komisie €. 809/2004/
ES o informaénych poziadavkach na prospekt, ¢o nie celkom
koresponduje s navrhovanym znenim predpisu. Za informacné
povinnosti emitentov sa totiz zvyknu povazovat najma informacie,
ktoré su emitenti akcii povinni zverejiiovat predovSetkym vo forme
polro€nej a rocnej spravy, preto odkaz na prospekt pdsobi matuco.
Okrem toho, Uprava prospektu sa nachadza v zakone o cennych
papieroch a nie v zakone o burze cennych papierov.

Ak pdsobite v spolo¢nosti, ktora je dnes vyradena z obchodovania

na burze prave z dovodu neplnenia informacnych povinnosti
a nevyhlasili ste povinnu ponuku, potom sa urCite pytate, ¢i sa
bude uplatriovat na vasu spolo¢nost zmeneny § 170 ods. 3.
Odpoved znie: zrejme nie.

Zrejme preto, Ze v Slovenskej republike v zasade plati zakaz
retroaktivity pravnych predpisov, t.j. zakaz spatnej aplikacie na
pravne vztahy vzniknuté pred prijatim predpisu. Preto podfa nasho
nazoru treba vylucit aplikaciu novely zakona na tie spolocnosti,
ktoré su vyradené z obchodovania podla doterajSieho pravneho
stavu. Pri chybajucich prechodnych ustanoveniach tak bude opat
zalezat, aky pristup zvoli Narodna banka Slovenskej republiky,
ktora na cely proces dohliada.

Od 1.1.2009 uz nebude pravdou ani to, ze akcie vyradené
z obchodovania na burze fakticky nemézu byt predmetom
povinnej ponuky na prevzatie. Novela, ktorej sa v tomto ¢lanku
venujeme, meni ustanovenie § 38 ods. 8 zédkona o burze cennych
papierov tak, Ze na ucely vykonania povinnej ponuky na
prevzatie sa akcie vyluc¢ené z trhu povazuju za akcie prijaté
na regulovanom trhu.

_
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Treba dodat, Ze ustanovenie sa tyka len akcii a nie ostatnych
cennych papierov. Ako uvadza dévodova sprava, povinnu ponuku
na prevzatie je mozné uskutocnit iba na regulovanom trhu burzy.
V pripade vylu€enia nie je mozné tuto ponuku uskutoCnit’ bez toho,
aby emitent opatovne poziadal o schvalenie prospektu Narodnou
bankou Slovenska a nasledne o prijatie na regulovany trh.

Uvedeny postup je ¢asovo naro¢ny a neefektivny, pokial by mal
sluzit' iba na uskuto€nenie povinnej ponuky na prevzatie. Uvedené

doplnenie ma umoznit' realizaciu povinnej ponuky na prevzatie
v €o najkratSsom Case po jej vzniku.

Celkovo mozno povedat’, ze navrh nie je prave najst'astnejsie
formulovany. Ak ma mat’ zakon vaznost’, mal by byt’ jasny,
aby jeho uplatiovanie v praxi nespdsobovalo problémy
a nepripust’alo rézny vyklad.
Mgr. Danica Kozakova
pravnik, 041/5078 744

Svetielko na konci tunela

Posledny rok bol pre investorov vynimoény. Bohuzial, vtom negativhom slova zmysle. Bol to rok, aky nastava
raz za 20 az 30 rokov. Rok, kedy sa prehodnocuje realna hodnota aktiv, rok krachov, vynutenych fuzii, prepadov
hodnét akcii, finanénych kriz, recesie najvacsich ekonomik. Ak ste zatial' nepocitili dosledky tohto stavu, tak

ste asi St'astny clovek. Pravda je vSak taka, ze s nejakym oneskorenim sa recesia svetovej ekonomiky dotkne
(presnejsie uz dotyka) nas vsetkych aj na Slovensku. Ak ste navyse investor ¢i podnikatel, vase investicné ucty
su asi pIlné cervenych cCisel a podnikatel'ské zamery piné Skrtov v buducich o¢akavaniach.

konomicka recesia

V ramciposudzovaniastavuekonomiky sazanajdolezitejsi
ukazovatel povazuje stav hrubého domaceho produktu (HDP),
resp. jeho vykonnost’. Recesia (Upadok) nastava, ak dva po sebe
iduce kvartaly (Stvrtroky) HDP klesa. Ak eSte pre rokom americka
ekonomika vykazovala 4,9% narast HDP, posledny udaj z oktobra
2008 hovori 0 -0,3% prepade. V ramci Eurépskej Unie sme sa
dockali uz dvoch zapornych €isel -0,2% a -0,1%. Malou naplastou
na ,bolavé rany“ pre nas méze byt, ze Slovensko by sa zapornym
Cislam malo vyhnut.
Recesia je realitou a vyvstava otazka, ¢o nas teda ¢aka?
Prognézy mozného dnesSného vyvoja sa vyjasnuju. Tie
najnovsie hovoria, ze americka ekonomika bude klesat’ eSte
najblizSie 2 kvartaly, eurépska podobne. | napriek tomu je
predpoved vyvoja HDP na rok 2009 pre EU optimisticky tesne nad
nulou (+0,1%). Porovnavat tuto recesiu s minulostou je dost tazké
a uz vobec sa neda porovnat povedzme s velkou hospodarskou
krizou zroku 1929. Vtedy klesal HDP S$tyri roky po sebe (16
kvartalov) a pokles v rokoch 1929 az 1932 predstavoval 27%. Ni¢
také by sa dnes nemalo opakovat.
To ale neznamena, Ze to bude bez nasledkov. Znizi sa osobna
spotreba obyvatelstva, vyrazne sa obmedzi kupa luxusného
tovaru vratane nehnutefnosti a aut. V najbliZzSich dvoch rokoch
nastane narast nezamestnanosti (predpoved pre EU na rok
2009 - 7,8%). Tieto dopady na realnu ekonomiku budu nutit
finanéné trhy pokracCovat v zniZzovani urokovych sadzieb, napr.
v EU a na Slovensku aZ na Grovefi 2,5%. Ekonomicky cyklus sa
uzavrie a budeme vSetci ¢akat na rozbeh konjunktury (obdobie
hospodarskeho rozmachu).

Fadanie dna akciovych trhov

Akciové trhy su citlivym barometrom stavu ekonomiky.
Svetové akciové indexy stratili od zaiatku roka zhruba 40%
svojej hodnoty, ruské a €inske az dve tretiny.
Co hovori histéria? V rokoch 1929 az 1932 prepadol akciovy index
Dow Jones 0 90% a trvalo mu dalSich 18 rokov, kym sa vratil na
pévodnu uroven. Porovnatelny prepad akcii v rokoch 1973-74 s
tym dneSnym trval 2 roky a spat sa vratil za 8 rokov.
Co hovoria &tatistiky? Priemerna recesia v USA od roku 1900
trva 14,4 mesiaca. Rozbor eurépskych trhov hovori, Ze ak nastal
medvedi trh (pokles oviac ako 20 %), tak tento pokles trval
v priemere 14 mesiacov a priemerny prepad akciovych trhov bol
32,5%. OptimistickejSie je to, ze vzdy po poklese nasleduje rast.
Ked’ sa trhy odrazia od dna, v priemere nasleduju Styri roky
rastu s celkovym priemernym zhodnotenim 127%. DneSné
obdobie na trhoch je preto hfadanim dna, hfadanim svetielka na
konci tunela, Cakanim na signal: pripravit sa, pozor, investovat! Aj
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ked je tu velkd neznama, €i vébec ma niekto volné zdroje na novu
vinu investovania.

redat’ ¢i kupit'?

Cista hodnota aktiv v otvorenych podielovych fondoch,

predavanych na Slovensku poklesla z urovne 200 mid. Sk na
uroven skoro 100 mld. Sk. Je to dané poklesom hodnoty drzanych
nastrojov (20%), ale hlavne vypredajom podielov investormi. Inak
povedané, [udia sa stale spravaju tak, ze ked je zle, tak predavaju
(lacno) a ked sa dari, tak kupuju (draho). DIhodobi investori by sa
mali spravat prave opacne. Prikladom nech nam je Warren Buffett,
najbohatsi investor na svete, ktory prave teraz, po€as deklarovania
recesie a pesimizmu na trhoch nakupuje a vytvara si svoje portfolio
na najblizSich 10 rokov. Kedy ak nie teraz sa daju kupit akcie
hlboko pod férovu cenu, meranu povedzme schopnostou vratit
investiciu cez zisky?
TakZe na otazku: Co spravit v tejto situacii?, Predat & kupit? je
mnoho odpovedi. Z dlhodobého hladiska je spravne nepredavat,
drzat' pozicie, pre odvaznejSich sa rysuje moznost otvorit nové
pozicie, dokupit (nariedit) staré pozicie. Predstavte si, ze som
v minulosti kupil akcie, ktoré padli na 10-tinu pévodnej ceny. Ak
navrat na pévodnu hodnotu bude trvat pri pesimistickom scenari
8 rokov a na poloviénu hodnotu 4 roky, tak sa dost nacakam, kym
sa dostanem na nulu. Ak vS§ak znova nainvestujem rovnakd sumu
do tej istej akcie teraz, tak po Styroch rokoch bude moja celkova
investicia vykazovat zhodnotenie 175%.

Recesie a hlavne prepady trhov
sU normalne a dlhodoby investor
s tym musi ratat, Zze sa mu obcas
postavia do cesty. Ze je to prave
teraz je mozno smola a mozno
obrovska prilezitost. VSetko totiz
suvisi s mierou rizika, ktoru je
ochotny znasat as ¢asovym
horizontom, v ktorom je ochotny
pozerat sa na otvorené investicie.
Investicie do akcii su beh na dlhé
trate a investori by mali zmenit’
svoje zaradenie zo Sprintérov na
vytrvalcov.

BlizSie informacie o aktualnych moznostiach investovania
prostrednictvom SEVISBROKERS FINANCE sa dozviete na
tel. Cisle 041/5078 734.

RNDr. Peter Karailiev
portfélio manazér

fax: 041/5624 966
telefon: 041/5078 732-734
web:www.sevis.sk, e-mail:info@sevis.sk




