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Tejto otazke sme sa z velkej €asti venovali uz v augustovom
cisle Newslettra, v ktorom ste sa mohli dozvediet’ o tom, na
€o sluzi zmluvné zalozné pravo a ako ho treba zaregistrovat’.
V druhej €asti tejto témy sa zameriame na zmenu a zrusSenie
zalozného prava.

Zmluvné zalozné pravo sluzi na zabezpecenie pohladavky tym, ze
v pripade nesplnenia zavazku dlznika je zalozny veritel opravneny
domahat sa uspokojenia zo zaloZenej veci. Kazdé zalozné pravo
musi byt najskér zriadené na zaklade zéaloZnej zmluvy a nasledne
zaregistrované v osobitnej evidencii - registri zaloznych prav. Az po
uskutocneni tychto dvoch krokov zalozné pravo naozaj vznikne.

Existujuce (t.j. uz zaregistrované) zmluvné zalozné pravo k
cennym papierom (dalej ako zalozné pravo) sa meni alebo
zanika registraciou zmeny alebo zaniku zaloZzného prava v
registri zaloznych prav. Prikaz na registraciu musi obsahovat
aj Cislo zaloznej zmluvy, ktoré prideluje Centralny depozitar
cennych papierov SR, a.s. (dalej ako centralny depozitar). Toto
Cislo predstavuje jednoznaény a jedinecny identifikator zalozného
prava v ramci evidencie cennych papierov. Ak aj ma zalozna
zmluva v pisomnom vyhotoveni vlastné Ciselné oznacenie, tak
toto oznacenie nie je totozné s Cislom zéloZznej zmluvy pridelenym
systémom centralneho depozitara. Prikaz na registraciu zmeny
alebo zaniku zalozného prava mbéze podat zalozny veritel,
zalozca a v osobitnych pripadoch aj Narodna banka Slovenska.
Ak prikaz podava zalozca, musi prilozit doklad preukazujuci, ze
zabezpeCena pohladavka sa zmenila alebo zanikla, pripadne

Prognéza ekonomického vyvoja SR na

Slovenska ekonomika by vroku 2007 mala rast najvy$Sim
tempom v novodobe;j historii. Odhady rastu HDP sa pohybuju na
urovni 5,6-7,1%. Pokial neddjde k nepredvidatelnym udalostiam
vo svetovej ekonomike azakladna udrokova sadzba NBS
nestupne nad 5,5%, pravdepodobnejSia je skoér horna hranica
intervalu. Hlavnym tahudnom rastu by mala byt konecna spotreba
domacnosti. Domacnosti by mali profitovat z vyrazného rastu
nominalnych prijmov v podobe miezd a déchodkov, ako aj zo stale
sa zlepSujuceho pristupu k hypotékam a spotrebnym uverom.
Vyznamnym prvkom rastu bude aj export, ktory v beznych cenach
narastie cca o 10,5-14,2%. Predpoklada sa, ze vd'aka rozbehnutiu
niektorych velkych investicii (najmd v automobilovom priemysle)
sa zacne znizovat deficit zahraniéného obchodu. V roku 2007
by mohol dosiahnut’ troven 2,9-3,5% HDP, ktora je priazniva pre
spevnovanie slovenskej koruny.

SPOTREBITELSKE CENY

Na vyvoj spotrebitel'skych cien budu v roku 2007 pdsobit dva hlavné
faktory. Prvym je cena ropy a zemného plynu, ktora sa prenasa
najma do cien energii, ale postupne aj do ostatnych komodit
a sluzieb. Pokial priemerna cena ropy v roku 2007 nepresiahne 60-
70 dolarov za barel, rast spotrebitelskych cien by sa mal pohybovat
vintervale 3,1-4,0%. Druhym faktorom je vysoky domaci dopyt
podporeny najma rastom redlnych prijmov obyvatelstva. Je vSak
pravdepodobné, Zze NBS pristupi k zvySovaniu Urokovych sadzieb,
aby ochladila prehriatu ekonomiku. Ceny priemyselnych vyrobcov
budu rast o nie€o rychlejsie (5,0-8,0%) a bude ich ovplyviiovat
najma vyvoj cien energii.

SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s.
Kuzmanyho 8
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RAUEEES Viete ako ruéit’ cennymi papiermi Il ?

doklad preukazujuci iny dévod zmeny alebo zaniku zalozného
prava k cennému papieru. Doklady osvedcujuce prislusnd zmenu
musia byt originalmi alebo uradne overenymi kopiami.

Predpokladom zruSenia registracie zalozného prava je

najma:

a) zanik pohladavky (napr. riadnym a v€asnym splnenim),

b) zanik cennych papierov, ku ktorym bolo zalozné pravo
zriadené,

c) vzdanie sa zalozného prava zaloznym veritelom,

d) uplatnenie zalozného prava predajom zaloZzenych cennych
papierov zaloznym veritelom.

Zmena registracie zalozného prava sa méze tykat’ najma
udajov:

a) o zaloznom veritelovi,

b) o zalozcovi,

c) o vyske pohladavky a o mene, v ktorej je vyjadrena,

d) o dobe splatnosti pohladavky,

e) o pocte zaloZzenych cennych papierov.

Pozn.: Centralny depozitar spristupriuje udaje z registra zaloZznych
prav na svojej web stranke (www.cdcp.sk) a aktualizuje ich raz za
tyzden. Pristup k tymto adajom je volny. Tieto udaje maju vylucne
informativny charakter a nie je mozné ich pouZit na pravne Gcely.

Ing. Martina KisSova
koordinator sluzieb, 041/5078 734

rok 2007

NEZAMESTNANOST A MZDA

Na rok 2007 sa predpoklada vyrazny rast nominalnych i realnych
miezd. Priemerna nominalna mzda by mala narast o 6,2-7,1%
arealna mzda o 3,8-3,9%. Najvy$Si prirastok sa predpoklada
v spracovatelskom priemysle, telekomunikaciach, energetike
a finan€nych sluzbach. Kombinacia vysokého ekonomického
rastu a prilevu zahraniénych investicii by sa mala prejavit v raste
zamestnanosti (cca o0 1,0-1,5%) a poklese nezamestnanosti.
Predpokladand miera nezamestnanosti by mala v priemere za
12 mesiacov roka 2007 dosiahnut 9,5-10,5% podla metodiky
Ministerstva prace a 12,5-13,5% podla vyberového zistovania
pracovnych sil.

Slovenska vlada sa zaviazala reSpektovat maastrichtské kritéria
v oblasti verejnych financii. Da sa predpokladat, Ze hranica
3%-ného deficitu verejnych financii sa neprekroci, aj ked je
mozné, ze vlada bude musiet pristupit’ k viazaniu rozpoctovych
prostriedkov vo svojich rezortoch.

V roku 2007 by malo déjst’ k zafixovaniu kurzu slovenskej
koruny voéi euru v ramci systému vymennych kurzov ERM
Il. Vtejto ,menovej €akarni“ by mal kurz koruny zostat’
fixovany dva az dva a pol roka. Ako najvacsie riziko splnenia
maastrichtskych kritérii sa ukazuje vyvojinflacie. Je pravdepodobné,
Zze NBS pristupi k dalSiemu zvySovaniu urokov, a to az na uroven
5,0-5,5%. Fixovany kurz koruny by mal spadnut’ do intervalu cca
36,5-37,5 SK za jedno euro.

Ing. Vladimir Balaz, PhD.
Prognosticky ustav SAV

fax: 041/5624 966
telefon: 041/5078 732-734
web:www.sevis.sk, e-mail:info@sevis.sk
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Stvrtrogny informaény spravodaj pre klientov a partnerov spoloénosti SEVISBROKERS FINANCE

Vyhodné urocéenie kratkych penazi

Vazeni klienti,

dakujeme vam za prejavenu
doéveru a spolupracu v roku 2006
a do nového roka vam prajeme
vela St'astia, zdravia a uspechov.
Zaroven vam zelame krasne
sviatky naplnené porozumenim a
laskou.

kolektiv
SEVISBROKERS FINANCE

Aktuality

Nasa spolo¢nost’ rozSirila portfélio svojich sluzieb o oblast’ depozitnych sluzieb, ktoré vam umoznuju kratkodobo

zhodnocovat’ vase doc¢asne vol'né penazné prostriedky. Jedna sa o sluzbu s minimalnym rizikom, ktorej ciefom je
¢o najvyhodnejsie umiestrniovat’ kratkodobé peniaze na finanénom trhu.

Pre koho je sluzba uréena?

Cielovou skupinou su fyzické aj pravnické osoby, ktoré maju
docasne volné finanéné prostriedky v min. objeme 1 mil. SKK a
chcu ich priebeZzne vyhodnejSie zhodnocovat. Doporucované
minimalne obdobie investovania je 3 mesiace.

Priklad
vstupna hodnota vkladu 3000 000 Sk
obdobie 6 mes.
urokova miera 4,45% p.a.*
kumulovany hruby vynos 68 062,31 Sk
odplata SEVISBROKERS FINANCE 10% 6 806,23 Sk
zaplatené dane 12 925 Sk
Cisty vynos 48 331,08 Sk
vystupna hodnota 3048 331,08 Sk

*vyska urokvej miery sa pohybuje v zavislosti od aktualnej situacii na finanénom trhu.

Upozornenie

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s. bude mat technologicku prestavku pravdepodobne v drioch od
25.12.2006 do 7.1.2007, kedy nebude vykonavat svoju €innost' V tomto ¢ase nebude poskytovat sluzby ani

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Spolo¢nost SEVISBROKERS FINANCE si vas rovnako dovoluje upozornit, Zze jej zamestnanci budu v drfioch

22.12.2006 az 2.1.2007 Cerpat dovolenku.

Aké ma vyhody?

= istota zachovania vysky vkladu

= dostupnost finanénych prostriedkov podla vasej potreby

= zaru€ené dosiahnutie vynosu pocas celej doby ulozenia vkladu

= moznost dodato€nych vkladov a €iastkovych vyberov

= bezplatné zriadenie a vedenie investicného uctu

= jediny poplatok vo vyske 10% z dosiahnutého vynosu

= moznost telefonicky sa informovat o aktualnej hodnote
investicie

Vyuzite bezpec¢nu formu investovania, ktora vam umozni mat’
peniaze k dispozicii podla vasej potreby a zarover ich lepSie
zhodnocovat'.




Uz len do 31.12.2006

Steverejne obchodovanaspoloénost’azverejniliste individualne polroéné vykazy podlaslovenskych postupov?
Chyba! Nepostupovali ste spravne a nesplnili ste si zakonnu povinnost’. Ak do 31. decembra 2006 nevykonate

napravu a nevypracujete individualne polroéné vykazy podlfa medzinarodnych uc¢tovnych standardov, hrozi

vam vyradenie z obchodovania na verejnom trhu.

V suc€asnosti platny Zakon o uctovnictve
vo svojom §17a definuje, kto je povinny
zostavovat individualnu uctovnu zavierku
avyronu spravu podla osobitnych
predpisov, t.j. podla medzinarodnych
uctovnych Standardov. V textacii zakona
je priama odvolavka (22a) na ,Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
€.1606/2002 z 19.7.2002*, ktoré v odseku
2 hovori:

»Na lepSie fungovanie vnutorného trhu musia verejne obchodované
spoloénosti  pouzivat  jednotny  subor  vysokokvalitnych
medzinarodnych uctovnych noriem na vypracovanie svojich
konsolidovanych finanénych vykazowv. ... “

Tu je striktne urCené pouzivanie medzinarodnych uctovnych
Standardov pre konsolidované finan¢né vykazy. V dalSich odsekoch
su rézne pouzivané pojmy ,finanéné vykazy“ alebo ,konsolidované
finanéné vykazy“. Pojem individualne finanéné vykazy v tomto
nariadeni nie je pouzivany. Slovensky vyklad nariadeni
Eurépskeho spolocenstva sa v podstate nerobi avtomto
pripadevznikolcelkomvaznyproblém.Jemoznydvojakyvyklad
uvedenych nariadeni, t.j. pouzitie medzinarodnych uétovnych
Standardov len pre konsolidované finanéné vykazy alebo aj
pre individualne finanéné vykazy verejne obchodovanych
spolocnosti. Verejne obchodované spolo¢nosti s povinné do
konca augusta zverejnit' polrocné finanéné vykazy a zaslat' ich
aj Burze cennych papierov v Bratislave (dalej ako Burza). Burza
vytkla tym spolo¢nostiam, ktoré zverejnili individualne polro¢né
vykazy podla slovenskych uétovnych postupov, Ze nepostupovali
spravne a nesplnili si zdkonnu povinnost, za €o im hrozi vyradenie
z obchodovania na verejnom trhu. Medzi odbornou verejnostou
(vratane auditorov) vznikla diskusia, ktory vyklad Nariadenia
1606/2002 je vlastne spravny, Ci vSetky verejne obchodovatelné
spolo¢nosti su povinné postupovat pri individualnej uctovnej
zavierke podla medzinarodnych ucétovnych Standardov alebo len
tie, ktoré su povinné vypracovavat aj konsolidované vykazy.

Zaruceny elektronicky podpis

Zakon €. 215/2002 Z. z. o elektronickom podpise rozoznava
dva druhy elektronickych podpisov. Tzv. oby€ajny
elektronicky podpis a zaruceny elektronicky podpis.
Ulohou obyg&ajného elektronického podpisu je preukazat,
ze dokument bol skuto¢ne podpisany osobou, o ktorej
predpokladame, ze tento dokument podpisala a zaroven

poskytnit moznost' overenia, ¢i pocas prenosu nedoslo k Slovnaft
modifikacii tohto dokumentu. Nezarucuje vSak pravdivost 15%

dokumentu, nema silu podpisu overeného notarom. A prave
na tento Ucel sluzi zaruéeny elektronicky podpis. Takyto
podpis musi spifiat tieto poZiadavky:

- je jednoznacne spojeny s podpisujucou osobou

- umoznuje identifikaciu podpisujucej osoby vo vztahu k

S ——" . Vieob Zeleziarne
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- bol vytvoreny a pripojeny k datovej sprave pomocou Gverova banka Podigi/zova
(o]

prostriedkov, ktoré podpisujuca osoba méze udrzat pod
svojou vyhradnou kontrolou.

V sucasnosti je v Narodnej rade SR navrh novely Zakona
o uctovnictve (€. 431/2002 Z.z.) — vramci novely Zakona
o dani z prijmov. Tento navrh dava verejne obchodovanym
spoloénostiam moznost’ volby, €i budu pri individualnych
uctovnych zavierkach postupovat’ podla slovenskych
uctovnych postupov alebo podla medzinarodnych tuétovnych
Standardov. Toto bolo aj dévodom, pre¢o Burza cennych papierov
dalaverejne obchodovanym spolo¢nostiam odklad do 31. decembra
2006 na vypracovanie polrocnych individualnych finan¢nych
vykazov podla medzinarodnych uc¢tovnych Standardov.

Aby spolo¢nosti skutoéne mali moznost volby a nevznikli
zbyto¢né spory (napr. aj medzi Burzou a verejne obchodovanymi
spolo¢nostami) musi najneskér na decembrovej schédzi Narodna
rada SR prijat novelu Zakona o dani z prijmov a v ramci nej aj
novelu Zakona o Uctovnictve. V pripade, ze Narodna rada SR
schvali novelu Zakona o Uctovnictve v navrhovanom zneni, bude
sa moct verejne obchodovana spolo¢nost rozhodnut, &i uctovnu
zavierku bude robit podla slovenskych tctovnych postupov alebo
podla medzinarodnych uctovnych Standardov. Potom by platila
jeding zasada, ten kto sa raz rozhodne pre vypracovavanie
individualnej ucétovnej zavierky podla medzinarodnych uctovnych
Standardov, je povinny podfa nich robit’ i&tovnu zavierku uz trvalo,
t.j. nie je mozné sa vratit’ k zavierke podla slovenskych uctovnych
postupov.

Navrhovana novela je ustretovym krokom hlavne pre menSie
verejne obchodované spoloCnosti, ktoré nemaju ambiciu
medzinarodnej obchodovatelnosti, aby nemuseli vynakladat' nie
nevyznamné finan¢né Ciastky na vypracovanie uctovnej zavierky
podla medzinarodnych uétovnych Standardov.

*,Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jula 2002
o uplatiiovani medzinarodnych Gétovnych noriem (Uradny vestnik Eurépskych
spolo¢enstiev L 243, 11.9.2002)“, na ,Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1725/2003 z 29.
septembra 2003 o prijati urcitych medzinarodnych uctovnych noriem v sulade
s nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002 (Uradny vestnik
Eurdpskej unie L 261, 13.10.2003) v zneni nariadenia Komisie (ES) ¢. 707/2004 zo 6.
aprila 2004 (Uradny vestnik Eurépskej tnie L 111, 17.4.2004)".

Ing. Danica Michalkova
finanény manazér, 041/5078 743

7 najobchodovanejsich titulov akcii

v obdobi od 1.1.2006 - 31.10.2006 podl'a objemu obchodov

Istrokapital 3
6%

Tatra banka
1%

SES Timace
3%

1.garantovana 02
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Co nas ¢éaka v novom roku ?

Pohlad pravnika

Dna 29.9.2006 bol do parlamentu podany viadny navrh novely zakona ¢.530/2003 Z.z. o obchodnom registri
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v plathom zneni (d’alej len ,,zakon o obchodnom registri). Jedna

sa o prevzatie smernice ¢.2003/58/ES do nasho pravneho poriadku s navrhovanou ucéinnostou od 1.1.2007.
Aké zmeny su pripravované v zakone o obchodnom registri?

TesSit' sa m6zu predovsSetkym ti z vas, ktori uz disponuju
zaru¢enym elektronickym podpisom, nakolko podla navrhu
budi méct’ komunikovat's obchodnym registrom elektronicky,
¢o znamena rychlejsie a ,,bez papierov“.

Ak bude navrh prijaty, tak bude mozné ukladat’ do zbierky listin
listiny aj v elektronickej podobe. Napriklad Uplné znenie stanov
akciove] spolo¢nosti bude mozné zaslat obchodnému registru
v elektronickej podobe za podmienky, ze listina bude opatrena
zaru€enym elektronickym podpisom.

Dalej navrh novely rata s podavanim navrhov na zapis do
obchodného registra aj elektronickou formou. Navrh na
zapis do obchodného registra bude nutné opatrit zaru€enym
elektronickym podpisom. Okrem toho bude obchodny register
osobitne overovat' identitu osoby, ktora navrh do obchodného
registra podava. Obchodny register by takto overil osobné udaje
s tymi, ktoré su uvedené v certifikate verejného klu¢a a podla
dovodovej spravy k navrhu zakona to obchodny register urobi na
zaklade obcianskeho preukazu. Konkrétne podrobnosti ma urcit
Ministerstvo spravodlivosti osobitnym predpisom. Pri podavani
navrhov na zapis v elektronickej podobe méze byt zaujimava
vy8ka sudneho poplatku, pretoZe by mal byt polovicny.

Malo by platit pravidlo, ze navrh na zapis do obchodného registra
podany v listinnej podobe (tak ako doteraz) musi byt dolozeny
prilohamilenv listinnejpodobe. Navrh na zapis podany elektronicky
by malo byt mozné doplnit’ prilohami vyhotovenymi v elektronickej
podobe, v listinnej podobe alebo v ich kombinacii, pricom z navrhu
bude musiet byt zrejmé, ktoré listiny sa podavaju akou formou.

Tlaciva pre podavanie navrhov do obchodného registra a zloZenie
priloh, tak ako su uvedené vo vyhlaske Ministerstva spravodlivosti
€.25/2004 Z.z. v platnom zneni, by nemali byt zmenené. lba
pre ucely elektronického podavania navrhov bude podla navrhu
Ministerstvo spravodlivosti povinné zverejnit na svojej internetovej
stranke formulére vo formate, ku ktorému bude technicky mozné
pripojit zaru€eny elektronicky podpis. V pripade podania navrhu
alebo ziadosti elektronickou formou by nemal byt sudny poplatok
uhradzany v kolkoch, ale systém vygeneruje variabilny symbol pre
vykonanie platby.

Vyhrajte darcek pod stromcéek

Vazeni citatelia,

v predchadzajucom Ccisle Newslettra sme uverejnili rozhovor s
nasim kolegom - odbornikom na domace aj zahrani¢né kapitalové
trhy - Ing. Vladimirom Baldazom, PhD., v ktorom sme vam ho
predstavili aj ako autora knihy Rozum a cit na finan€nych trhoch.

Tato publikécia vedecko - popularnym Stylom
vysvetluje najnovsie poznatky z oblasti financii.
Ustrednou myslienkou knihy je, Ze investovanie
zdaleka nie je len o chladnych racionalnych
kalkulaciach. Dozviete sa v nej aj to, Ze na nasich
finan€nych rozhodnutiach sa emdcie podielaju
prinajmensom rovnakou mierou ako racionalne
rozhodnutia.
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Pre vSetky osoby bez ohladu na to, i zaru¢enym elektronickym
podpisom disponuju alebo nie, sa navrhuje moznost poziadat
o0 vypis z obchodného registra elektronicky. Ziadatel obdrzi podla
svojej volby vypis bud v elektronickej podobe opatreny zaruéenym
elektronickym podpisom alebo vypis v listinnej podobe. Na zaslanie
elektronického vypisu sa navrhuje lehota 10 pracovnych dni odo
dnia, kedy sud obdrzi informaciu o zaplateni studneho poplatku.
Sudny poplatok za elektronicky vypis sa navrhuje stanovit pausalne
na 10,- Sk.

Novela rata tiez so zavedenim tzv. prehladov zapisanych udajov,
¢o je informacia o vSetkych (platnych aj uz neplatnych) udajoch
0 zapisanejosobe v ¢asovejpostupnosti, v akejbolido obchodného
registra zapisované. Takyto prehfad by nemal byt zavaznym
dokumentom a jeho funkcia by mala byt iba informativna.

Treba podotknut, Ze tento c¢lanok je len o navrhu novely zékona
0 obchodnom registri a jeho konecnt podobu méZzeme ocCakavat
aZ v zavere roka 2006. Zakon o obchodnom regqistri vSak nie je
Jjedinym predpisom, ktorého zmena nas v blizkej buducnosti Caka.
V parlamente je aj navrh novely Obchodného zakonnika
a navrh novely zakona o bankdch, ktorym sa ma zmenit aj
zdkon o cennych papieroch. Novely obsahujiu najm& zmenu
podmienok premeny verejnych akciovych spolo¢nosti na sukromné
akciové spolocnosti alebo zavedenie tzv. prava vykupu akcii od
minoritnych akcionarov (squeeze-out). Vzhladom na to, Ze pri
prijimani zmien tychto predpisov mozno ocakavat’ SirSiu polemiku
a viaceré upravy navrhov, budeme vas o zmenach podrobnejsie
informovat aZz po ich
prijati v Narodnej rade

Slovenskej republiky
v nasledujiucom cisle
Newslettra.

Mgr. Danica Kozéakova
pravnik, 041/5078 744

Ziskat' tuto zaujimavu knihu je skutoCne jednoduché. Staci, ak
vyplnite priloZzeny dotaznik a do 31.1.2007 nam ho poSlete:

1. postou na nasu adresu: Kuzmanyho 8, 010 01 Zilina alebo

2. emailom na adresu: stillova@sevis.sk alebo

3. smskou na mobilné &islo 0903 270 716 (v tvare odpovede
1b, 2c, ...), kde pripojite svoje meno a adresu alebo

4. faxom na Cislo 041/5624 966.

Vyberte si spdsob, ktory vam najviac vyhovuje!

Troch z vas odmenime touto knihou a d'alSi
piati vyzrebovani ziskaju otvorenie a vedenie
Uctu majitefa cennych papierov po dobu
jedného roka zadarmo.




