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Dlhopis ako vhodna forma financovania poc¢as krizy

Nase sluzby

Hospodarska kriza na Slovensku je realitou. Zverejfiovanie zhorSenych ekonomickych ukazovatelov je na
dennom poriadku, vlada tvori krizové staby, pripravuje zachranné balicky. Aj pre mnohé, dlhodobo uspesné firmy

¢i podnikatelov vyvstava otazka ako sa so vzniknutou situaciou vysporiadat’. Ako zosuladit’ pokles vyroby so
zamestnanostou, nizsi odbyt s potrebou inovacii €i novych technologii? Ako si zabezpecit’ financovanie svojho
podnikania v najblizSich rokoch? Ako ochranit’ svoj majetok?

Sprievodnym javom kazdej krizy je zastavenie toku penazi
a kedze tato kriza suvisi hlavne s krizou bankového
a finanéného sveta, moézZzeme predpokladat, ze sucasné
zastavenie toku penazi bude vyrazné.

Banky v snahe prezit sa budu spravat velmi konzervativne a ¢asto
aj svojim dlhodobym klientom odmietnu poskytnut finanéné sluzby,
na ktoré boli doteraz zvyknuti. Bude to neustaly tlak podnikatelov
na banky, na finanéné zdroje a na druhej strane tlak bank na
dalSie a dalSie zaruky platobnej schopnosti klientov. Tak vznika
disproporcia medzi ponukou a dopytom na finanénom trhu.

Znizovanie urokovych sadzieb ako prejav recesie navySe
spbsobuje, ze ti, ktori maju volné finanéné zdroje, budu mat
problém najst finanény produkt, ktory by im zabezpedil zaujimavy
vynos. Mozno o¢akavat, Ze napr. ulozky penaznych prostriedkov
v bankach sa dostanu hibSie pod uroven 2%.

A na druhej strane, strata likvidity pefiazného trhu sposobuje, ze
bankové zdroje na financovanie budu nejaku dobu tazko dostupné
a navySe velmi drahé.

Désledkom tohto stavu je, ze primarne formy financovania,
hlavne cez banky budi pre obéanov a podnikatelov
obmedzené.

Pomocnu ruku podnikatefom a investorom by mohli podat
alternativne formy financovania. Jednou z najbeznejSich
a najvyuzivanejSich foriem takéhoto financovania je dlhopis.
Spolo¢nost, ktora potrebuje zabezpeclit na niekolko rokov
financovanie svojho podnikania, sa stane emitentom a vyda svoj
dihopis a subjekty, ktoré maju volné financné zdroje a hladaju
vysSie zhodnotenie, si tento dlhovy nastroj kupia. Takato forma
pomaha obnovovat’' tok penazi, aby ten, kto ich potrebuje,

Ochrana investicii a ochrana vkladov sa zjednotili

mal $ancu peniaze ziskat’ a ten, kto ich ma, dokazal peniaze
zaujimavo investovat'.

Spolo¢nost’ SEVISBROKERS FINANCE o. ¢ .p., a.s. je prave
takym miestom, kde sa stretava dopyt a ponuka penazi. Nasi
klienti su podnikatelské subjekty, ktoré peniaze potrebuju na svoje
podnikanie a zaroven fyzické a pravnické osoby ako investori, ktori
hladaju zaujimavé formy pre umiestnenie volnych zdrojov. Nasou
ulohou je spajat tieto dve strany a zarover zabezpe it Standardnu
formu ochrany.

Podiely na emisiach dlhopisov malych a strednych podnikov
v rokoch 1998 - 2008

28%

. SEVISBROKERS FINANCE 74 emisii

D ostatni spolu 195 emisii

Pocas 15-tich rokov existencie nasej spolo¢nosti sme dosiahli
dominantny podiel na trhu ako manazér emisii podnikovych
dlhopisov.

V Case krizy povazujeme korporatny dlhopis ako vhodnu formu
financovania podnikatelského zameru ¢&i investicnu prilezitost.
Mozno aj pre vas.

RNDr. Peter Karailiev
portfélio manazér

Aktuality

Zakonom &. 552/2008 Z. z., ktorym sa meni a doplifia zakon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach bola
s ucinnostou od 1. januara 2009 zavedena neobmedzena ochrana klientského majetku, ¢im doslo k zjednoteniu podmienok ochrany
penaznych prostriedkov ulozenych formou vkladu v bankach a podmienok ochrany investicii.

Podla § 87 ods. 2 zakona o cennych papieroch poskytuje Garan¢ny fond investicii za nedostupny chraneny klientsky majetok
nahradu jednému klientovi alebo inej opravnenej osobe vo vyske 100% z tohto klientského majetku. Pévodné limity stanovovali
maximum 90% hodnoty klientského majetku, ale najviac 20 000 EUR na jedného klienta alebo int opravnent osobu. Ako licencovany
obchodnik s cennymi papiermi vnimame tuto zmenu pozitivne.




Mosahaawd Dalsia zmena spoplatiiovania uétov v Centralnom depozitari

V poslednom ¢isle Newslettra sme upozorfiovali na neprimerané
zvySenie poplatkov za vedenie majetkovych uctov cennych papierov
vedenych v Centralnom depozitari cennych papierov SR a.s. (dalej
ako Centralny depozitar). Zaroveri sme vam doporucovali otvorit
si novy UcCet u ¢lena Centralneho depozitara a presunut tam vase
cenné papiere. Dévodom bolo dosiahnut’ nulovy stav na vaSom
ucte k 31.12.2008, pretoze Centralny depozitar uctoval poplatky za
vedenie Uctu podla stavu na ucte prave k tomuto driu.

Od nového roku nastala opat’ zmena v cenniku Centralneho
depozitara. Podla ¢lanku VI. bodu 2. aktualneho cennika sa
vedenie Uctu majitela cennych papierov spoplatfiuje nasledovne:
»Centralny depozitar vypocitava objem cennych papierov v
menovitej hodnote na ucte majitela vo svojej evidencii v priebehu
bezného roka vzdy k poslednému driu kazdého kalendarneho
mesiaca. Cena za vedenie Uctu majitela sa stanovi z priemerného
rocného objemu cennych papierov v menovitej hodnote na ucte
majitela.”

To znamena, zZe celoroénému poplatku za vedenie uctu v roku 2009
sa uz nevyhnete tak, ze si ku koncu roka presuniete svoje cenné
papiere na novy ucet otvoreny u Clena. USetrite len za alikvétnu
Ciastku roka, od kedy ich budete mat na ucte u ¢lena.

Uved'me si priklad:

Na ucte mate cenné papiere v nominalnej hodnote 365 133,10
EUR (11 mil. SKK). Za ro¢né vedenie U¢tu v Centralnom depozitari
zaplatite 829,85 EUR (25 000 SKK).

Ak si otvorite novy ucet u Clena a presuniete tam vaSe cenné
papiere uz vo februari, tak poplatok za vedenie U¢tu bude
vypocitany nasledovne:

1 mesiac (januar) bolo na uc¢te 365 133,10 EUR a 11 mesiacov 0
EUR, Cize 1 x 365 133,10 EUR + 11 x 0 EUR = 365 133,10 EUR,
po vydeleni 12 mesiacmi dostaneme priemerny objem cennych
papierov vedenych na ucte, ktory je 30 427,76 EUR. Poplatok za
dany rok je 33,19 EUR (1 000 SKK) a uspora uz v prvom roku
je 796,65 EUR (24 000 SKK).

Ak si otvorite novy ucet u Clena a presuniete tam vase cenné
papiere az v decembri, tak poplatok za vedenie uctu bude
vypocitany nasledovne:

11 mesiacov bolo na uc¢te 365 133,10 EUR a 1 mesiac 0 EUR, Cize
11 x 365 133,10 EUR + 1 x 0 EUR =4 016 464,1 EUR, po vydeleni
12 mesiacmi dostaneme priemerny objem cennych papierov
vedenych na Ucte, ktory je 334 705,34 EUR. Poplatok za dany
rok je opat’ 829,85 EUR (25 000 SKK). Teda neusetrite nic.

Ak chcete minimalizovat naklady spojené s vedenim uctu v
Centralnom depozitéri, treba si otvorit’ u¢et u ¢lena a zabezpecit
presun vasSich cennych papierov na tento ucet o najskor.

SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s. ako ¢len Centralneho
depozitara vam ponuka ro¢né vedenie majetkovych uctov uz
od 19,92 EUR. Treba si vSak uvedomit, ze s presunom cennych
papierov su spojené naklady vo vyske cca 39,83 EUR/ISIN

Ing. Michal Cvacho
broker
041/5078 737

Cenné papiere a dane

Je to az neuveritel'né, ale v roku 2008 nenastala ziadna vyznamna zmena v zdanovani prijmov z cennych papierov.

Ak ste vlastnikom cennych papierov alebo ste v priebehu roku 2008 predali cenné papiere, musite sa zamysliet’
nad tym, ¢i ste povinny vase prijmy z cennych papierov alebo z ich predaja zahrnut’ do dafnového priznania.

enné papiere

Pre fyzicki osobu, nepodnikatela stale plati, Ze prijmy z
predaja cennych papierov nadobudnutych pred 1.1.2004 nie su
predmetom zdanovania. Vyhodou je, Ze uz nie je potrebné robit
trojroCny test vlastnictva, kedze od 31.12.2003 uz v zdanovacom
obdobi roku 2008 preslo viac ako tri roky.
Ak ste teda tym Stastlivcom, ktory v roku 2008 stihol predat svoje
cenné papiere nadobudnuté pred 1.1.2004 so ziskom, tak tento
prijem nezdanujete.

Ak ste zo ziskom predali cenné papiere nadobudnuté po 1.1.2004,
tento zisk zdanujete Standardnymi 19% dane.

odielové listy

V pripade, ze ste v priebehu roku 2008 redemovali podielové
listy (t.j. vratili ich spravcovskej spolo¢nosti), zisk z ich redemacie
vam slovenska spravcovska spolo¢nost automaticky zdanila 19%
danou vybranou zrazkou. A to nezavisle na tom, ¢i ste podielové
listy nadobudli po 1.1.2004 alebo pred tymto datumom. V pripade,
ze ste podielové listy nadobudli pred 1.1.2004 a nechcete zrazenu
dan darovat’ Statu, mdzete si jej vratenie narokovat v danovom
priznani.

Ina situacia je pri redemacii podielovych listov zahrani¢nych
spravcovskych spolo¢nosti, ktoré dar nevyberaju zrazkou. Prijem
z tychto podielovych listov je preto potrebné zahrnut do dariového
priznania.

f roky
Dan je vyberana zrazkou z urokov aj ostatnych vynosov
z cennych papierov, rovnako aj z urokovych vynosov na vkladovych
osobnych Uétoch, na ucétoch v stavebnych sporitelniach a pod.
V pripade, Ze si neuplatiiujete takto zaplatenu dan ako preddavok,
je zrazenim dane splnena darfiova povinnost a tieto prijmy teda
nemusite uvadzat' v dafiovom priznani.

lhopisy

Dlhopisy su $tandardne zdafiované zrazkovou dariou,
vynimkou su Statne dlhopisy Slovenskej republiky vydané
a registrované v zahrani¢i, z ktorych prijem je od dane je
oslobodeny.

ividendy

Predmetom dane (ani fyzickej ani pravnickej osoby) nie
je podiel na zisku (dividenda) vyplacany zo zisku obchodnej
spolo¢nosti alebo druzstva osobam podielajicim sa na zakladnom
imani (akcionarom, spolo€nikom, ¢lenom).
Rovnako predmetom dane fyzickej osoby nie je podiel na zisku
vyplateny tejto osobe ako Clenovi Statutarneho alebo dozorného
organu obchodnej spolo¢nosti alebo druzstva.
Toto plati aj pre obdobné spolo¢nosti so sidlom v zahranici.

Ing. Danica Michalkova
finanény manazér
041/5078 743
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Najvacsie ekonomické krizy storocia

Svetova ekonomika sa nachadza pravdepodobne v najhorsSej krize za poslednych 60 rokov. Od pociatku
90-tych rokov panovala vo svete euféria podporovana nastupom novych technolégii a zapajanim sa byvalych

rozvojovych krajin do globalneho systému vyroby, obchodu a financii. Buducnost’ mohla byt’ len ruzova. Investori,
firmy i spotrebitelia boli opojeni z vysokého rastu vyroby, obchodu a nevidanych narastov cien akcii, komodit

a nehnutelnosti. Dnes je vSetko inak.

V oktébri minulého roka svetova
ekonomika len o vlasok unikla
globalnemu finanénému kolapsu. To
je vSak asi jedina dobra sprava, ktoru
moézu ekondémovia povedat verejnosti.
Desiatky krajin sveta dnes Celia nahlemu
a prudkému poklesu vyroby, zastaveniu
pritokuzahraniéného kapitaluadevalvacii
narodnej meny. Casto spominanym
straSiakom je velkd hospodarska kriza
z rokov 1929 - 1934.

Bude ju dnesna kriza opakovat’ v plnom rozsahu? Mame
sa opat’ obavat dramatického narastu nezamestnanosti,
chudoby? Budu vlady kfu¢ovych ekonomik schopné zvladnut’
tuto krizu rychlejSie ako pred 80 rokmi?

Aka buducnost’ ¢aka svetovi ekonomiku, to dnes eSte nembézeme
vediet. M6Zeme sa v8ak pozriet do zrkadla minulosti a porovnat’
sucasnu krizu s tymi predchadzajacimi.

Kenneth Rogoff, byvaly hlavny ekoném Medzinarodného menového
fondu (v suc¢asnosti pdsobi na Harvardskej univerzite) a Carmen
Reinahartova z Marylandskej univerzity v USA preskimali nasledky
najvacsich finanénych kriz v tomto storoci. Ich vzorka zahffia 23
systémovych kriz a tyka sa obdobia po druhej svetove] vojne,
plus krizy v USA v roku 1929 a v Nérsku v roku 1899. Zvlast ich
zaujimali nasledovné veci:

e Ako dlho trva pokles cien nehnutelnosti a akcii?

e Aké su straty v realnej ekonomike merané kumulativnym
poklesom HDP a narastom nezamestnanosti?

e Ako sa pokles HDP, rast nezamestnanosti a snaha vlady
ozdravit ekonomiku prejavia na verejnom zadizeni?

Ceny aktiv

Z povahy nehnutelnosti vyplyva ich nizka likvidita. Kym cenné
papiere sa daju predat’ obratom ruky, u domov a pozemkov
je to tazSie. Preto ceny nehnutelnosti klesaju pomalSie ako
ceny akcii, ale zato poriadne dlho.

rokov, takmer dvakrat tak dlho ako u akcii. Rogoff a Reinhartova
vypocitali, Ze kumulativny pokles redlnych cien nehnutelnosti
(oCisteny do inflacie) dosiahol v priemere 33,5% (vid tabulka).
V zozname 23 kriz sa na cenach nehnutelnosti najviac podpisali
krizy v Hong Kongu a Filipinach (obe v 1997), Kolumbii (1998) vo
Finsku (1991). Prepad reédlnych cien dosiahol vyse 50%. Najdlhsiu
krizu na realithom trhu si uziva Japonsko, uz 17 rok po sebe. Od
roku 1991 ceny spadli o 37%. Sedem rokov po sebe klesali ceny
nehnutelnosti v USA v ase najvacsej hospodarske;j
krizy v roku 1929. Su€asny pad cien nehnutelnosti
v USA trva dva roky a celkovy pokles cien dosiahol

ku koncu roka 2008 asi 28%. Aktiva

Vdaka vysokej likvidite su ceny akcii omnoho

Dopady finanénych kriz na ceny aktiv

a realnu ekonomiku

nehnutelnosti, kumulativny pokles cien 6 3 17
akcie, kumulativny pokles cien 3,4 2 4

zacal len pred rokom, no dosiahol 90%. V Rakusku a Korei sa
zaznamenal pad cien vo vyske 68%. Pocas velkej hospodarske;j
krizy v USA v roku 1929 dosiahol pokles cien akcii 75% a trval 4
roky. Su€asna kriza zatial vyprodukovala pad cien v kumulativnej
hodnote asi 50%.

Realna ekonomika

Systémové finan€éné krizy maju neobyc€ajne pustosivy dopad
na realnu ekonomiku. Ich vplyv sa prejavuje poklesom
ekonomickej aktivity, narastom nezamestnanosti a narastom
verejného dlhu:

Po vypuknuti systémovej krizy velmi ¢asto déjde k ekonomickej
recesii. Tatrva v priemere 1,9 rokov a pocas tohto obdobia hodnota
HDP kumulativne poklesne o 9,3%. Uplne najhor$imi pripadmi
ekonomickej recesie bola velka hospodarska kriza v USA v roku
1929 (trvanie 4 roky, pokles HDP o 28%) a v Argentine v roku 2001
(trvanie 4 roky pokles HDP o 22%).

Pokles ekonomickej aktivity je takmer vZdy sprevadzany narastom
nezamestnanosti, ktory je znacny a spravidla trva dlhsie ako kriza
sama. V uvedenej vzorke krajin trval narast nezamestnanosti
takmer 5 rokov a miera nezamestnanosti sa v priemere zvysila
0 7%. Okrem velkej hospodarskej krizy v USA v roku 1929 (trvanie
4 roky, narast nezamestnanosti o 23%) stoja za povsimnutie krizy
vo Finsku v roku 1991 (trvanie 4 roky a narast o 13%) a v Japonsku
(trvanie 11 rokov a narast nezamestnanosti o 3%).

Pokles ekonomickej aktivity podnikov a rast nezamestnanosti sa
okamZite prejavia na poklese dariovych prijmov Statu. Podniky su
v strate a neplatia daf z prijmu pravnickych oséb. Pokles osobnej
spotreby vyvolava pokles vyberu DPH a spotrebnych dani. Rast
nezamestnanosti sa prirodzene prejavi v menSom vybere dani
z prijmov fyzickych oséb. Na druhej strane sa vlada snazi oZivit
hospodarstvo dafiovymi ufavami a vladnymi investiciami do
infrastruktary, dopravy, atd. Kombinacia poklesu prijmov a narastu
vydavkov sa zakonite prejavi v rychlom raste deficitu verejnych
financii a narastu verejného dlhu. Narast dlhu je ¢asto Sokujuci.
Behom troch rokoch po vypuknuti krizy vladny dih v priemere
narastie o 86% v realnych cenéach.

Vo Finsku v roku 1991 v8ak pocas troch rokov narastol az 0 175%.
Fatalna situacia nastava, ked sa nejakej krajine dlhodobo nedari
reStartovat’ hospodarsky rast. Japonsko malo v ¢ase krachu na trhu
akcii a nehnutelnosti v rokoch 1990 a 1991 vladny dih vo vyske
40% HDP. Pocas nasledujucich 17 rokov japonska vlada naliala
do ekonomiky obrovské mnozstva penazi v podobe rozvojovych
programov a stimulaénych bali¢kov. Ich efekt bol velmi maly, no
vladny dlh pocas tohto obdobia narastol na hodnotu 185% HDP. Je
prakticky nemozné, aby ho niekto splatil v realnej hodnote.

trvanie poklesu, roky | kumulativny vyvoj,%
priemer min. max |priemer min. max

-3356 -12  -53
-55,9 25 -90

volatilnejSie a vzlety a pady cien trvaju kratSie.

Priemerny kumulativny pokles cien akcii (po kumulativny pokles HDP 1,9 0 93 +05 -28
odisteni od inflécie) dosiahol 55.9% a trval 3.4 kumulativny narast nezamestnanosti 4,8 1,5 1 +7 +2 +22
’ ’ kumulativny rast verejného dihu X X X +86,3 +40 +180

roka. Najdlh§i a najhor$i pad cien zaznamenali

Redlna ekonomika

v roku 1997 Thajsko (5 rokov, - 85%) a v roku 1977
Spanielsko (5 rokov, - 65%). Pokles cien na Islande

Zdroj: Reihhart, M.C. and Rogoff, K.S. (2008): The Aftermath of Financial Crises, paper prepared for American
Economic Association meeting, San Francisco, January 2009



Sucasna kriza je teda podla vSetkych meradiel mimoriadna
a bude mat’ velmi vazne nasledky pre cely svet, i ked
pravdepodobne nie az také velké, ako kriza v roku 1929.
Pripomerime si, Ze vtedy napriklad len v USA skrachovalo 2 500
bank a objem Uverov sa scvrkol o jednu tretinu. Su¢asné nasledky
vo finanénom sektore su predsa len mensie.

Specifikom sudasnej krizy je globalnost a rychle prenasanie
problémov medzi krajinami. Systémové krizy kombinujuce krach na
trhu nehnutelnosti, zratenie akciového trhu a zlyhanie finanénych
institucii sa vyskytuju najma v ekonomikach, ktoré maju hiboké
Strukturalne problémy a nechcu ich riesit.

Prikladom takychto krajin boli napriklad Velka Britania pred
nastupom Margaret Thatcherovej, Japonsko koncom 80-tych
rokov a do velkej miery aj Slovensko pred rokom 1989 a koncom
90-tych rokov.

Najvacsie svetové ekonomiky, ako USA, Japonsko, Nemecko, ale
aj Cina a India dnes stoja pred velkymi $trukturalnymi vyzvami.
Amerika napriklad velmi dlho praktikovala nepripustni kombinaciu
nizkej miery uspor, zadlZovania a rozsiahlych socialnych programov
(Medicare, Medicaid).

Do reforiem pracovného trhu a systémov zdravotného, socialneho
a doéchodkového zabezpeclenia sa nechce ani Statom v zapadne;j
Europe.

Cina a India musia liberalizovat svoje ekonomiky a st&asne
vytvorit efektivne siete socialneho a zdravotného poistenia.

VSetko komplikuje globalna klimaticka zmena, klesajuce zasoby
surovin, demografickd zmena a snaha obyvatelov chudobného
juhu migrovat na vyspely sever.

Na rieSenie sucasnej krizy teda nebudu postacovat’ Cisto
finanéné rieSenia, resp. politiky obmedzené na jednu krajinu.
Moézeme si zostavit’ maly zoznam velkych uloh na najblizSie
desat’rocie:

e Velké finan¢né institlicie dnes podnikaju globalne a globalne sa
prenasaju aj priaznivé a nepriaznivé efekty ich aktivit. Regulacia
takychto institacii v ramci jednej krajiny, resp. zoskupenia
krajin uz nebude postaCovat. Bude treba seriézne pristupit
k vytvaraniu organov globalnej regulacie finanénych trhov.

e Vznikd redlne nebezpecCenstvo, Ze sucasna ekonomicka
recesia prerastie do velkej hospodarskej krizy (depresie),
podobnej tej, aka bola v rokoch 1929-34. Odhaduje sa, Ze viady
hlavnych ekonomik sveta budi musiet na ozZivenie ekonomicke;j
aktivity pouzit’ stimulacny bali¢ek vo vySke 2% svetového HDP.
Prijimanie stimulacnych bali¢kov by malo byt medzi krajinami
koordinované, aby sa dosiahol synergicky efekt. Koordina¢nu
Ulohu by mali prevziat medzinarodné finanéné institucie
(napriklad Medzinarodny menovy fond), po ich nevyhnutnej
reforme.

e Strukturalne reformy v ekonomike a spolognosti nebudd mozné
bez ziskania spolodenského konsenzu. Stat blahobytu ma svoje
limity dané vykonnostou ekonomik. Nebude mozné udrzat
sucasné, az privelmi Stedré, systémy socialneho a zdravotného
zabezpecenia. Na druhej strane extrémne zvacSovanie
socialnych rozdielov nevyhnutne povedie k nestabilite
spolo¢enského poriadku a tym aj k neudrzatelnosti dalSieho
ekonomického rastu.

¢ Velkouvyzvoubude vyvojnovychtechnoldgii, ktoré pomézuriesit
otazky energetickej a potravinovej bezpecnosti a udrzatelného
rozvoja ekonomiky, aj po€as globalnej klimatickej zmeny.

Ing. Vladimir Balaz, DrSc.
Prognosticky ustav SAV

Pohl'ad pravnika [ Sy spinavych penazi

V ramci globalneho boja proti legalizacii prijmov z trestnej ¢innosti (zname aj ako pranie Spinavych penazi) prijala
Slovenska republika staro-novy zakon €. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti,

o ochrane pred financovanim terorizmu a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,Zakon*). Staro-novy
je preto, ze nadviazuje na predchadzajuci zakon €. 367/2000 Z.z.

Nasa spolo¢nost’ je spolu s ostatnymi
finanénymi institiciami  povinna
najneskér od 1.1.2009 uplatiiovat’
sprisnené pravidla pri uskuto¢novani
obchodov svojich klientov.

Zakon zaviedol r6zne ,stupne opatrnosti®
pri overovani totoznosti klientov,
preverovani nimi oznamenych udajov
a zistovani dévodov a ucelu klientskych
ziadosti o sluzby obchodnika s cennymi
papiermi. Zistovanie totoznosti fyzickych osdb zahffia zistenie
mena, priezviska, rodného C&isla alebo datumu narodenia, adresy
trvalého alebo iného pobytu, Statnej prislusnosti, druhu a Cisla
dokladu totoznosti klienta.

Rovnaké udaje je obchodnik povinny zistovat o osobach, ktoré
konaju v mene pravnickych oséb ako ich Statutarne organy.
S vynimkou niektorych pripadov je obchodnik povinny v ramci
uplatiiovania tzv. zakladnej starostlivosti a v zmysle zasady
»,Poznaj svojho klienta“ nielen spominané udaje zistit’, ale ich
aj overit’ za fyzickej pritomnosti svojho klienta.

SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s.
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Klienti, ktori maju formu nadacie, neziskovej organizacie
poskytujucej vSeobecne prospeSné sluzby, neinvestiéného
fondu alebo ide o iné ucelové zdruzenie majetku, ktoré spravuje
a rozdeluje finanéné prostriedky (bez ohladu na jeho pravnu
subjektivitu), sa povazuju za zdruzenie majetku.

Teda v zmysle § 25 ods.1 Zakona su povinni viest pisomny zoznam
konecnych uzivatefov vyhod, resp. okruh oséb, v prospech ktorych
sa zdruzenie zalozZilo alebo v prospech ktorych pésobi.

Podrobnosti o tom, kto je to konecny uzivatel vyhod upravuje
§9 pism. b) Zakona. Na poziadanie obchodnika je klient—zdruzenie
majetku povinny tento zoznam obchodnikovi predlozit, pripadne aj
umoznit overit totoZnost svojich kone€nych uzivatefov vyhod.

Touto cestou by sme radi poziadali vSetkych naSich terajSich
i buducich klientov o spolupracu pri uplatiiovani Zakona v praxi.

Mgr. Danica Kozakova
pravnik
041/5078 744
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telefon: 041/5078 732-734
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